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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Rimac Seguros y Reaseguros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Rimac Sequros y Reaseguros y
Subsidiarias (empresa subsidiaria de Breca Seguros y Salud S.A.C. al 31 de diciembre de 2020 y de
2019), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020y
de 2019, y los correspondientes estados consolidados de resultados, estados consolidados de
resultados y otro resultado integral, estados consolidados de cambios en el patrimonio neto y
estados consolidados de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros Consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd para
empresas de seguros, establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (SBS), asi como por la Superintendencia Nacional de Salud
(SUSALUD), y del control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la
preparacién de estados financieros consolidados que estén libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Perd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener sequridad razonable de
gue los estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluye la evaluaciéon de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia
y sus Subsidiarias para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia
y sus Subsidiarias.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de Rimac Seguros y
Reaseguros y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, asi como los resultados
consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru para
empresas de seguros, establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (SBS), y la Superintendencia Nacional de Salud (SUSALUD),
descritos en la nota 3.

Lima, Peru
22 de febrero de 2021

Paudu, E)uﬁ-%a’ g Asociades

Firma miembro de Ernst & Young Global Limited



Rimac Sequros y Reaseguros y Subsidiarias

Estado consolidado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Activo

Activo corriente

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

Cuentas por cobrar por operaciones de sequros, neto

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores,
neto

Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores

Cuentas por cobrar diversas, neto

Existencias

Impuestos y gastos pagados por anticipado

Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente

Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores
Impuestos y gastos pagados por anticipado
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

Inversiones inmobiliarias

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Intangibles, neto

Plusvalia

Activo por impuesto a las ganancias diferido, neto
Otros activos

Total activo

Cuentas contingentes y de orden

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.

Notas

10
11

10
11
12
13
14
15
24

27

2020
$/(000)

778,274
846,559
156,208
125,826
1,510,463

315,946

1,818,410
238,736
23,444
253,337
80

6,067,283

453,533
1,871
2,650,599
7,534,878
208,531
350,265
110,319
4,252
28,945

11

17,410,487

(256,176)

2019
S/(000)

688,881
702,944
126,083
25,855
1,407,545

331,242

1,785,627
149,862
15,149
168,488
80

5,401,756

378,741
1,871
3,555,172
5,353,609
217,927
349,326
83,144
4,252
16,999

11

15,362,808

680,270

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares
Cuentas por pagar a asegurados

Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores
Reservas técnicas por siniestros

Parte corriente de las obligaciones financieras

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores, neto
Deuda a largo plazo

Reservas técnicas por primas y riesgos catastréficos
Ganancias diferidas

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal
Resultados no realizados
Resultados acumulados

Patrimonio neto atribuible a los accionistas
Participacién de los accionistas no controladores

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas contingentes y de orden

Notas 2020

S/(000)
16 550,288
17 159,448
18 269,438
19 874,439
20 3,419,583
22 10,847
5,284,043
16 95,578
19 120,230
22 53,140
21 9,226,816
23 337,329
24 783
15,117,919

25

1,471,800
294,665
203,710
319,809
2,289,984
2,584
2,292,568
17,410,487
27 (256,176)

2019
S/(000)

393,290
137,915
215,873
750,463
2,915,241
27,404

4,440,186

58,100
68,804
19,598
8,373,120
324,221
783

13,284,812

1,357,935
260,852
153,633
303,191

2,075,611
2,385

2,077,996

15,362,808

680,270



Rimac Sequros y Reaseguros y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Primas de sequros y reaseguro aceptado, neto
Ajuste de reservas técnicas de primas de sequros y
reaseqguro aceptado

Total primas netas del ejercicio

Primas cedidas
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas

Total primas cedidas netas del ejercicio
Primas ganadas netas

Siniestros de primas y reaseqguros aceptados
Siniestros de primas cedidas
Recuperos y salvamentos, neto

Siniestros incurridos netos
Resultado técnico bruto

Comisiones sobre primas de seguros y reaseguros aceptados
Ingresos técnicos diversos
Gastos técnicos diversos

Resultado técnico neto

Ingresos por servicios médicos y farmacia
Costo de servicios médicos y farmacia
Ingresos de inversiones y financieros
Gastos de inversiones y financieros
Gastos de administracién

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta atribuible a:
Accionistas de la Principal
Accionistas no controladores

Utilidad por accién bdsica y diluida (en nuevos soles)

Promedio ponderado de acciones en circulacién (expresado
en unidades)

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.

Notas

37

37

37
37

37

37
28Y 37
28Y 37

37

3
30
29
29
31
35.2(d)()

24(b)

25(f)

25(f)

2020 2019

S/(000) S/(000)
5,351,193 5,361,825
(491,861) (742,011)
4,859,332 4,619,814
(1,536,475) (1,370,543)
41,634 8,554
(1,494,841) (1,361,989)
3,364,491 3,257,825
(2,828,217) (3,075,838)
867,611 1,189,073
16,242 25,558
(1,944,364) (1,861,207)
1,420,127 1,396,618
(666,860) (659,613)
13,590 8,678
(201,637) (206,238)
565,220 539,445
235,221 246,959
(440,303) (460,180)
779,014 652,220
(157,733) (75,435)
(752,508) (546,482)
37,617 (6,520)
266,528 350,007
(31,110) (22,647)
235,418 327,360
235,075 326,878
343 482
235,418 327,360

0.16 0.22

1,471,800,000

1,471,800,000




Rimac Sequros y Reaseguros y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados y otro resultado integral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Nota 2020 2019
S/(000) $/(000)
Utilidad neta 235,418 327,360

Otros resultados integrales del afio
Diferencia en cambio de inversiones disponibles para

la venta 25(0) 7,578 (995)
(Pérdida) ganancia neta de inversiones disponibles

para la venta:

Instrumentos financieros de capital 25(c) 2,786 25,997
Instrumentos financieros de deuda 25(0) 42,840 270,826
Impuesto a la renta relacionado a inversiones

disponibles para la venta 25(0) 7,395 (14,374)

Resultado no realizado proveniente de

instrumentos de cobertura de flujos de efectivo
Swaps 25(0) (6,937) 15,352
Efecto impositivo 25(0) (3,585) (5,465)

Otros resultados integrales del afo, neto de
impuesto a la renta 50,077 291,341

Total resultados integrales del afio 285,495 618,701

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.



Rimac Sequros y Reaseguros y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Saldos al 1 de enero de 2019

Resultado integral

Otros resultados integrales, neto de su efecto
impositivo, nota 25(c)

Utilidad neta del afio

Total resultado integral

Capitalizacion de resultados acumulados, nota 25(@) y

(()0)
Transferencia a reserva legal, nota 25(d)(i)
Pago de dividendos, nota 25(d)(i)
Transferencia de dividendos caducos, nota 25(e)
Ajustes en resultados acumulados, nota 25(d)ii)

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Resultado integral

Otros resultados integrales, neto de su efecto
impositivo, nota 25(c)

Utilidad neta del afio

Total resultado integral

Capitalizacion de resultados acumulados, nota 25@) y

() 0]
Transferencia a reserva legal, nota 25(d)(i)
Transferencia de dividendos caducos, nota 25(e)
Ajustes en resultados acumulados, nota 25(d)(ii)

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.

Ndmero de acciones

en circulacion
En miles de unidades

1,307,935

50,000

1,357,935

1,471,800

Fondos propios

Capital
Social
S/(000)

1,307,935

50,000

1357,935

1,471,800

Reserva
legal
S/(000)

240,657

19,028

1,167

260,852

32,657
1,156

294,665

Resultados

acumulados
S/(000)

199,508

326,878

326,878

(50,000)
(19,028)
(47,000)

(107,167)

303,191

235,075

235,075

(113,865)
(32,657)

(71,935)

319,809

Total fondos
propios
S/(000)

1,748,100

326,878

326,878

(47,000)
1,167
(107,167)

1,921,978

235,075

235,075

1,156

(71,935)

2,086,274

Resultados no

realizados, neto
S/(000)

(137,708)

291,341

291,341

153,633

50,077

50,077

203,710

Total
S/(000)

1,610,392

291,341
326,878

618,219

(47,000)
1,167

(107,167)
2,075,611

50,077
235,075

285,152

1,156

(71,935)

2,289,984

Participacion no
controladora
S/(000)

2,851

482

482

(948)
2,385

343
343

(144)

2,584

Total patrimonio
neto
S/(000)

1,613,243

291,341
327,360

618,701

(47,000)
1,167
(108,115)

2,077,996

50,077
235,418

285,495

1,156
(72,079)

2,292,568



Rimac Sequros y Reaseguros y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

Actividades de operacion

Utilidad neta del afio

Md&s (menos) partidas que no representan desembolsos de
efectivo para conciliar la utilidad neta con el efectivo y
equivalente de efectivo proveniente de las actividades de
operacién

Ajuste de reservas técnicas por primas y riesgos catastroéficos

Ajuste de reservas técnicas de siniestros - SONR

Provisidn para cuentas de cobranza dudosa, neto de
recuperos

Depreciacién y amortizacion

Pérdida por baja y venta de activos activos no financieros

Valorizacién de inversiones a valor razonable con cambios en
resultados y VAC

Intereses devengados neto de cobros

Valor razonable de instrumentos financieros derivados

(Recupero) deterioro de valor de inmuebles, mobiliario y
equipo

Deterioro de inversiones

Diferencia en cambio, neta

Otras provisiones

Utilidad neta en la venta de inversiones

Ganancia proveniente de instrumentos reclasificados

Provisidn de ingresos e intereses por reclamaciones
tributarias

Impuesto a la renta diferido

Cambios en las cuentas de activos y pasivos operativos
(Aumento) disminucién en los activos operativos -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores
Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores
Cuentas por cobrar diversas

Existencias

Impuestos y gastos pagados por adelantado

Aumento (disminucién) en los pasivos operativos -
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y auxiliares
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores
Reservas técnicas por siniestros y por primas

Ganancias diferidas

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Nota

37@)
20@)

28(a)y 31@)
13(a)y 14@)
14(@a)
29@)
29@)
13(@)
29(@a)
35.2(d){

29@)y 31@)
29(@a)

31@)
24(b)

2020 2019

S/(000) S/(000)
235,418 327,360
450,227 733,457
567,274 114,792
28,049 9,176
71,825 78,014
18,599 26,936
(35,918) (76,747)
129,684 69,860
40,220 (18,210)
(2,646) 1,046
29,841 2,606
(12,117) 2,416
8,478 3,562
(193,124) (116,306)
(13,186) -
(11,266)
(53,999) (73,260)
(9.917) 158,328
(174,583) (186,095)
(57,431) 205,402
(8,295) (896)
(84,849) -
361,262 (113,558)
75,098 18,786
178,545 (142,362)
(170,066) 376,092
10,918 46,136
1,389,307 1,435,269




Estado consolidado de flujos de efectivo (continuacisn)

Actividades de inversién

Compra de inversiones financieras

Liquidaciones por vencimientos y ventas de inversiones
financieras

Compra de inmuebles, mobiliario y equipo

Compra de intangibles

Dividendos cobrados

Venta de inmuebles

Depdsitos a plazo mayores 90 dias

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Pago de dividendos

Obtencién de préstamos bancarios
Pagos de préstamos bancarios
Pagos de arrendamientos financieros

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalente de
efectivo

Diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no generaron flujos de efectivo

Cambio en el valor razonable de derivados de cobertura

Adquisicion de activo fijo a través de contratos de
arrendamiento financiero

Transferencia de dividendos caducos

Cambio de metodologia de reserva SISCO y constitucién de
reserva SONR oncoldgico

Ajuste por amortizacién de reservas técnicas

Movimientos provenientes de subsidiarias

Nota

5(b), 10(b) y 11(b)

5(b), 10(b) y 11(b)
13
14(@a)
29(a)
31@)
4(a)

25(d)
22(f)
22(f)
22(f)

22(f)

25X
25X
25X

2020 2019
S/(000) S/(000)
(8,444,150)  (5,597,993)
7,264,383 4,317,337
(48,252) (43,054)
(62,445) (40,869)
4,081 8,443

179 67,451
63,037 80,494
(1,223,167) (1,208,191)
(47,000)

96,000 3,006
(67,918) (11,397)
(16,292) (18,027)
11,790 (73,418)
177,930 153,660
(25,500) 4,104
484,059 326,295
636,489 484,059
40,917 (39,404)
5,195 13,226
1,156 1,167
(5,151) (60,965)
(49,020) (46,238)
(17,860) (114)

Las notas a los estados financieros consolidados adjuntas son parte integrante de este estado consolidado.



Rimac Sequros y Reaseguros y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

1. Identificacion y actividad econémica

@

(b)

©

Identificacion -

Rimac Seguros y Reaseguros (en adelante “la Compafiia”) se constituyé en el Perd el 26 de
setiembre de 1896, como “Compafiia de Seguros Rimac". El 24 de abril de 1992, la Compafiia se
fusiond con “Compafiia Internacional de Seguros del Perd”, constituida el 17 de agosto de 1895;
adoptando a partir de dicha fecha la denominacién de Rimac Internacional Compafiia de Seguros
y Reaseguros. Posteriormente, en sesion de directorio de fecha 22 de febrero de 2012, cambid
dicha denominacion a su actual denominacién social.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, Breca Seguros y Salud S.A.C. es el principal accionista de
la Compafiia con una participacién en el capital social del 78.65 por ciento en ambas fechas.

El domicilio legal de la Compafiia esta ubicado en Calle El parque N° 149 piso 2 Urbanizacion
Jardin, San Isidro, Lima.

Actividad econdémica -

La actividad econdmica principal de la Compafiia comprende la contratacién y administracién de
operaciones de seguros y reaseguros de riesgos generales y de vida, asi como la realizacion de
inversiones financieras, inmobiliarias y de actividades conexas, dentro de los alcances de la Ley
N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgdnica de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante “la SBS™), modificada por el Decreto
Legislativo N°1028, y/o de acuerdo con las disposiciones emitidas por la SBS.

Subsidiarias -
A continuacién se detallan las subsidiarias de la Compafiia en las cuales mantiene participacion
directa e indirecta y las actividades econémicas que desarrollan:

(c.1) Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud (en adelante “Rimac EPS")
Rimac EPS, fue constituida el 1 de julio de 1998, y es una subsidiaria de la Compaiiia,
guien posee el 99.30 por ciento de participaciéon en el capital social. Su objeto social
principal es prestar servicios de atencién para la salud a sus asegurados, dentro del marco
de la Ley N° 26790 - Ley de Modernizacién de la Sequridad Social en Salud, a través de
infraestructura propia y de terceros, sujetdndose a los controles de la Superintendencia
Nacional de Salud (en adelante “SUSALUD"). Para el desarrollo de su actividad, Rimac EPS
ha celebrado convenios con diversos centros médicos y clinicas del Perd. El domicilio legal
de Rimac EPS estd ubicado en Calle El parque N° 149 piso 2 Urbanizacién Jardin, San
Isidro, Lima, Perd.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

(c.2)

(c.3)

(c.4)

(c.5)

(c.6)

Clinica Internacional S.A. (en adelante “Clinica Internacional” o “la Clinica")

Inicié sus operaciones el 29 de mayo de 1959 para dedicarse a la prestacién de servicios
médicos integrales en las dreas de emergencia, atencién ambulatoria, hospitalizacién,
atencién domiciliaria y servicios auxiliares propios de la actividad. Al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, Rimac EPS posee el 99.19 y 99.17 por ciento, respectivamente, de las
acciones de la Clinica.

SMA Servicios Médicos Ambulatorios S.A. (en adelante “SMA")

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, Rimac EPS tiene una participacién del 100 por
ciento, respectivamente. El objetivo comercial de esta entidad es la creacién y
administracion de centros de atencion médica ambulatoria.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, SMA mantiene una obligacién financiera a favor
de BBVA Continental por $/2,392,000 y S/3,000,000, cuyo garante es la subsidiaria
Rimac EPS. Como resultado del Estado de Emergencia Nacional y Sanitaria, SMA cerré sus
operaciones en los dos centros de atencién, continuando operaciones desde las
instalaciones de su relacionada Clinica Internacional en relacién con el servicio de toma de
muestras de pruebas COVID. Con fecha 22 de diciembre de 2020, SMA acuerda con Mall
Plaza Peru y Mall Aventura, el término del contrato de subarrendamiento que mantenian
por las sedes de Bellavista y Santa Anita respectivamente. Debido a las resoluciones
anticipadas, SMA tuvo que desembolsar por concepto de penalidad la suma de
$/6,159,000.

En Junta General de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2020, SMA aprobd la
reduccién de capital de la sociedad en la suma de S/53,041,000. De manera simultanea,
SMA realizé un aumento de capital por capitalizacién de créditos por un monto total de
S/3,077,000; y, nuevos aportes por un monto total de S/7,785,000.

Por efecto de reduccién y aumento de capital en SMA, al 31 de diciembre de 2020 y de
2019, el capital social estd representado por 12,542,000 y 54,721,000 acciones
comunes respectivamente, integramente suscritas y pagadas, con un valor nominal de
S/1.00 por accién.

Servicios de Auditoria y Salud S.A.C. (en adelante “SAS")

Es una subsidiaria de Rimac EPS, quien posee el 99 por ciento de su capital social. Fue
constituida el 29 de noviembre de 2001, a fin de efectuar actividades relacionadas con
prestaciones de salud, y actualmente sus actividades se encuentran suspendidas.

Servicios Médicos a tu Alcance S.A.

Es una subsidiaria de Clinica Internacional, quien posee el 99 por ciento de su capital
social. Fue constituida el 27 de diciembre de 2011, a fin de efectuar actividades de
prestacion de salud, y actualmente sus actividades se encuentran suspendidas.

Rimmedical S.A. (en adelante “Rimmedical’): Fue constituida el 30 de octubre de 2019,
en sociedad con Inmedical Pert S.A.C.
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(d)

(c.7)

Al 31 de diciembre de 2019, Rimac EPS mantenia una participacion del 51por ciento. Al
31 de diciembre de 2020, Rimmedical no inicié operaciones. Mediante sesién de Junta
General de Accionistas de fecha 22 de setiembre de 2020, se acordé la reduccién de
capital; por lo tanto, al 31 de diciembre de 2020, Rimac EPS mantiene una cuenta por
cobrar a esta subsidiaria ascendente a $/398,000.

Cuida Digital S.A.C. (en adelante “Cuida Digital™). Fue constituida el 21 de octubre de
2020 y su objeto social es el desarrollar, implementar, distribuir y comercializar de
softwares, plataformas web y aplicaciones web, la prestacién de servicios de asesoria y
consultoria en el desarrollo de comercio electrénico, tecnologias de informacion,
publicidad, marketing, y comunicaciones, y prestacién de servicios digitales generales,
entre otros. Al 31 de diciembre de 2020, Cuida Digital tiene un capital de S/7,000,000.
Rimac EPS y la Clinica poseen el 99 y 1 por ciento de su capital social, respectivamente. A
la fecha de los estados financieros consolidados, esta entidad no mantiene operaciones.

Estados financieros consolidados -

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los estados financieros consolidados de Rimac Sequros y

Reaseguros y Subsidiarias incluyen los estados financieros de Rimac S.A. Entidad Prestadora de
Salud, Clinica Internacional S.A., Servicios de Auditoria y Salud S.A.C., Servicios Médicos a tu

Alcance S.A. y SMA Servicios Médicos Ambulatorios S.A. (en adelante presentados bajo la
denominacion de “El Grupo").
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A continuacién se presentan los datos mdas importantes de los estados financieros individuales auditados (excepto donde se indigue lo contrario) de la Compafiia y sus Subsidiarias al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 antes de las eliminaciones

por consolidacion:

Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Porcentaje de Patrimonio Utilidad (pérdida) Porcentaje de Patrimonio Utilidad (pérdida)
Compaiiia participacion Activos Pasivos neto del ejercicio participacion Activos Pasivos neto del ejercicio
% S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) % S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Rimac Seguros y Reaseguros - 16,837,272 14,552,038 2,285,234 235,314 14,990,308 12,919,590 2,070,718 326,576
Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud 99.30 647,201 443,233 203,968 52,862 99.30 426,961 257,936 169,025 45,485
Clinica Internacional S.A., () vy (i) 99.19 588,635 489,409 99,226 (14,060) 99.17 586,663 473,377 113,286 10,586
SMA Servicios Médicos Ambulatorios S.A. (i) y (iii) 92.81 11,004 6,870 4,134 (8,408) 100.00 16,339 14,659 1,680 (2,299)
RIMMEDICAL S.A. (no auditado)ccc 51 780 779 1 - - - - -
Cuida Digital S.A.C. (no auditado) 99 7,000 - 7,000 - - - - -
Servicios de Auditoria y Salud S.A.C. (no auditado) 99 263 29 234 - 99.00 263 29 234 4
Servicios Médicos a tu Alcance S.A. (no auditado) 99 11 - 11 - 99.00 11 - 11

0] Los estados financieros de estas subsidiarias han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), aprobadas por el IASB, incluyendo la aplicacién de la NIIF 9 y NIIF 16. Tal como se menciona en la nota 3(a)(i) y 3(af), la SBS no

ha oficializado la adopcién de estas normas para entidades aseguradoras; por lo tanto, la Compafiia excluye estos impactos en la consolidacién de activos, pasivos y resultados de esta subsidiaria.

(i) Al 31 de diciembre de 2020, la subsidiaria Clinica Internacional incluye activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento por aproximadamente S/ 226,791,000 y S/263,628,000 respectivamente. (5/238,828,000 y S/292,605,000, respectivamente al 31 de
diciembre de 2018). Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la subsidiaria Clinica Internacional mantiene una plusvalia de S/4,252,000, correspondiente a la adquisiciéon de la Clinica San Lucas en diciembre de 2006, y como resultado de la evaluacion de

deterioro, la Gerencia de la Subsidiaria no ha encontrado la necesidad de reconocer una provisién por deterioro.
(iii) Estos estados financieros incluyen el reconocimiento de impactos por adopciéon de NIIF 16 lo cual resulta en un mayor activo y patrimonio neto de S/5,112,000 al 31 de diciembre de 2019.
Los estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y por el afio terminado en esa fecha fueron aprobados por la Junta General de Accionistas del 26 de mayo de 2020. Los estados financieros de la Compafiia al 31

de diciembre de 2019 han sido aprobados por la Gerencia el 22 de enero de 2020 y estan sujetos a la aprobacién final del Directorio y de la Junta General de Accionistas a realizarse durante el primer trimestre del afio 2020. En opinién de la
Gerencia, los estados financieros consolidados serdn aprobados sin modificaciones.
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COVID 19 -

El Covid -19, una enfermedad infecciosa causada por un nuevo virus, fue declarada una
pandemia mundial por la Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020. Las medidas
para disminuir la difusién del Covid-19 han tenido un impacto significativo en la economia global.
El 15 de marzo de 2020, el Gobierno Peruano declaré el estado de emergencia a nivel nacional,
cerrando todos los negocios considerados no esenciales (las excepciones fueron la produccién y
comercializaciéon de alimentos, productos farmacéuticos, servicios financieros y salud). A pesar
de que el estado de emergencia, el Gobierno Peruano ha permitido el reinicio anticipado de las
actividades econdmicas de ciertas industrias. Tal como se menciona en la nota 40, el Estado de
Emergencia Nacional se extendi6 hasta el cierre de febrero de 2021.

La Gerencia ha tomado diversas medidas para preservar la salud de sus empleados y familiares.
Se implementd el trabajo remoto desde el mes de marzo, brindando las herramientas de trabajo
necesarias, incluyendo sillas y apoyando la habilitacién del espacio de trabajo en casa. Se
implementaron campafias proactivas de prevencién, con seguimiento diario para los casos
sospechosos o confirmados de COVID19, soporte médico y tratamiento bajo el plan de salud. Se
habilitaron lineas de soporte y apoyo psicolégico, programas virtuales para entrenamiento y
desarrollo de nuevas capacidades, como actividades Iudicas y deportivas en casa.

Sequro Colectivo de Invalidez, Sobrevivencia y Sepelio (SISCO) -

La Reforma del Sistema Privado de Pensiones dividi6 la cartera de los afiliados en siete
fracciones, de modo que las compafiias de seguros manejan tanto las obligaciones como los
derechos de manera conjunta. Asi cuando un afiliado requiera una pensién, ésta se dividira en
siete partes y cada empresa tendrd que asumir la porcién que le corresponda. La prima que se
establece para el pago del seguro es la misma para todos los afiliados del sistema privado de
pensiones, la cual resulta del proceso de licitacién.

Segun Licitacion Pulblica No. 167/2018 para la seleccion de empresas de seguros se modificaron
las fracciones adjudicadas, resultando seis fracciones para el contrato vigente desde el 1 enero
de 2019 al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, se han realizado las siguientes licitaciones:

1) El 2 de setiembre de 2013 se efectud la primera convocatoria para la “Licitaciéon Pdblica
No. 01/2013 para las empresas de seguros que administraran los riesgos de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio en el sistema privado de pensiones bajo una péliza de
seqguros colectiva (en adelante SISCO), con cobertura del 1 de octubre de 2013 al 31 de
diciembre de 2014. La Compafiia resulté adjudicataria de esta cobertura, obteniendo dos
séptimas partes de la cartera.

2) Endiciembre de 2014, se efectud la sequnda convocatoria para la “Licitacién Pdblica No.
02/2014", con cobertura del 1 de enero de 2015 al 31 de diciembre de 2016. Como
resultado del proceso de licitacién, la Compafiia resulté adjudicataria de esta cobertura,
obteniendo dos séptimas partes de la cartera.
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3) Endiciembre de 2016, se efectud la tercera convocatoria para la “Licitacion Publica No.
01/2016", con cobertura del 1 de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2018. Como
resultado del proceso de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, la Compafiia resulté
adjudicataria de esta cobertura, obteniendo dos séptimos parte de la cartera.

4) Endiciembre de 2018, se efectud la cuarta convocatoria para la “Licitaciéon Publica No.
167/2018", con cobertura del 1 de enero de 2019 al 31 de diciembre de 2020. Como
resultado del proceso de licitacién, la Compafiia resultd adjudicataria de esta cobertura,
obteniendo dos sextos de la cartera.

5) EI 17 de diciembre de 2020, se efectud la quinta convocatoria con cobertura del 1 de enero
de 2021 al 31 de diciembre de 2022. Como resultado del proceso de licitacién, la Compafiia
resulté adjudicataria de esta cobertura, obteniendo dos séptimas partes de la cartera.

2. Aplicacién de los nuevos pronunciamientos contables y requlatorios emitidos por la SBS
Como resultado de la pandemia del COVID-19 que se inicié el 11 de marzo de 2020, en el Perd mediante
Decreto Supremo N°044-2020-PCM de fecha 15 de marzo de 2020, se declaré el Estado de Emergencia
Nacional y se establecieron medidas excepcionales para proteger la vida y la salud de la poblacién
peruana por un periodo de 15 dias, el cual se ha ido ampliando hasta el 31 de enero de 2021.
Adicionalmente, durante el periodo antes indicado, la SBS emitié una serie de disposiciones aplicables a
las empresas de sequros:

- Oficio Mdltiple Nro. 11159-2020-SBS de fecha 16 de marzo de 2020: Mediante el cual se
establece la suspensién de los plazos referidos a los procesos de atencién de siniestros ocurridos
a nivel nacional, regulados en los articulos 3, 4, 5, 8, 11 y 15 del Reglamento para la gestién y
pago de siniestros, Resolucidn SBS Nro. 3002-2013, y ampliar el periodo a 180 dias calendario
para el cdlculo de provisiones de cobranza dudosa a lo que se refiere el articulo 17 del
Reglamento de Pago de Primas de Pélizas de Sequros; asimismo, dispone la facultad de
compensar las primas pendientes de pago del contratante y/o asegurado contra la indemnizacién
debida al asegurado o beneficiario del seguro en caso del siniestro.

- Oficio Mdltiple Nro. 11217-2020-SBS de fecha 25 de marzo de 2020: Se realizan precisiones
sobre la ampliacion del periodo a 189 dias para provisiones de deterioro por demora en el pago de
primas, las provisiones constituidas por el cincuenta (50 por ciento) impagas no deben ser
extornadas, pero deberdn ser provisionadas por el cien por ciento al vencimiento del plazo antes
seflalado. Asimismo, se otorga facultad a la aseguradora a modificar los calendarios de pagos
originalmente pactados en los convenios de pago y cualquier suspensién de cobertura deberd
sujetarse al plazo y formalidades previstas para tal fin, no procediendo en los casos en que el
contratante haya pagado, proporcionalmente, una prima igual o mayor al periodo corrido al
contrato.

Al respecto la Compafiia no ha realizado el uso de la excepcidon para el reconocimiento de las
provisiones de cobranza dudosa de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020.
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- Oficio Mdltiple Nro. 11233-2020-SBS de fecha 30 de marzo de 2020: Se establecen las
siguientes medidas de excepcidn con la relacion de gestidn de inversiones del Sistema de
Sequros:

1. Incremento temporal del Iimite individual de inversién por contraparte en el caso de

instituciones financieras

- Se incrementa de 7% a 9.5% de las obligaciones técnicas, el [imite correspondiente
a la suma de las inversiones elegibles emitidas o respaldadas por una misma
institucion financiera, aplicadas al respaldo de dichas obligaciones. Para el caso de
una institucién financiera local que cuente con una clasificacion de riesgo de
fortaleza financiera de “A", el limite se incrementa de 10% a 12.5%.

- Se incrementa de 5% a 10% de las obligaciones técnicas, el limite correspondiente a
la suma de las inversiones elegibles en depdsitos en cuentas corrientes en una

misma institucion financiera,

2. Suspension temporal del registro contable del deterioro de valor de instrumentos
financieros establecido en el articulo 12 y el Anexo | del Reglamento de Clasificacion y

Valorizacion.

Al respecto la Compafiia no ha realizado el uso de la excepcidn para el reconocimiento de
las provisiones de deterioro de inversiones al 31 de diciembre de 2020.

3. Excepcion temporal de las restricciones para las reclasificaciones contables y las ventas
de los instrumentos clasificados a vencimiento: Se puede realizar el cambio de la
clasificacién contable y la posterior venta o cesién de determinados instrumentos
clasificados a vencimiento sin que ocurra la penalizacién establecida en la normativa, bajo
la consideracion que el escenario actual responde a un evento aislado, incontrolable e
inesperado. Cabe indicar que si la empresa genera utilidad al finalizar el ejercicio, la
eventual ganancia que provenga de la aplicacién de la presente disposicion, por el cambio
de la clasificacién contable o por la venta o cesidn de instrumentos actualmente
clasificados a vencimiento, deberd capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia ha realizado la reclasificacién de un grupo de
instrumentos de deuda desde el rubro “Inversiones disponible para la venta"” hacia el rubro
“Inversiones mantenidas al vencimiento” por un total de S/1,647,729,000 reconociendo
un resultado no realizado ascendente a S/76,911,000 a esa fecha. Al 31 de diciembre de
2020, la Compafiia ha devengado un total de S/13,186,000, ver nota 29(a) manteniendo
un resultado no realizado ascendente a S/64,725,000 a esa fecha.

Asimismo, la Compaiiia ha realizado ventas de inversiones a vencimiento las cuales
ascienden a un total de S/962,771,000 como parte de la aplicacién de esta excepcion,
cuya ganancia neta ascendente a S/70,516,000 se encuentra sujeto a capitalizacién

segun normativa.
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4. Suspension temporal de la actualizacién contable de la valorizacién de inversiones en
inmuebles valorizadas bajo la metodologia de flujos de caja descontados (FCD) autorizadas
por la SBS.

Con fecha 23 de diciembre 2020, la SBS emitié el Oficio N°© 42140-2020 por el cual
establece como fecha de término para las medidas excepcionales establecidas en el Oficio
Mdltiple N°11233-2020, para el 31 de marzo 2021. Sin embargo, indica también que
dicha fecha de término corresponde a un periodo maximo de adecuacién, facultando a las
Compafiias de Seqguros a poder darle término a las medidas excepcionales con
anterioridad a dicha fecha, para lo cual deberdn reflejar y formalizar dicho acuerdo en los

organos internos pertinentes.

Al respecto la Compafiia no ha realizado el uso de la excepcion para el reconocimiento de
las provisiones de deterioro de inversiones al 31 de diciembre de 2020.

- Oficio Mdltiple Nro. 13537-2020-SBS de fecha 26 de mayo de 2020: Se establecen precisiones
en relacién al Andlisis de Suficiencia de Activos aprobado mediante Resolucién SBS Nro 887-
2018:

1. Modificacién temporal del criterio “meses de atraso” para determinar los factores de
ajuste para los flujos generados por los contratos de arrendamiento o usufruto,
empleados en el ASA
Utilizar, excepcionalmente hasta el 31 de diciembre de 2020 los siguientes “factores de
ajuste para los flujos generados por los contratos de arrendamiento o usufruto, segun los
meses de atraso del primer pago pendiente”, en sustitucién del que forma parte el Anexo
N° 1 del reglamento del ASA:

Mese de atraso: 0-6 meses % permitido: 95.0%
Mese de atraso: > 6 meses % permitido: 0.0%

Este tratamiento no aplica a todos los casos donde el primer pago pendiente se produjo
con anterioridad del inicio de vigencia del presente Estado de Emergencia Nacional

La Unidad de Riesgos de la empresa es la responsable de controlar y monitorear la
correcta aplicacién de la presente medida excepcional. Asimismo, dicha Unidad es la
responsable de analizar el impacto global de esta medida sobre el ASA de la empresa.

2. Plazo mdximo de inscripcién de bienes inmuebles con bloqueo registral a favor de la
empresa
Se suspende temporalmente del cémputo del plazo mdximo de sesenta (60) dias habiles
sobre los procesos de inscripcion en el registro de Propiedad Inmueble y en el Registro
Predial, de acuerdo al segundo pdrrafo del inciso g.2 del articulo 25° del Reglamento de
Inversiones. Esta suspension se mantendra efectiva por todo el periodo de duracion del
presente Estado de Emergencia nacional, asi como durante los treinta (30) dias calendario
posteriores al levantamiento de dicho Estado de Emergencia.
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Al respecto la Gerencia no ha requerido la adopcién de esta excepcién.

- Oficio Mdltiple Nro. 42141-2020-SBS de fecha 23 de diciembre de 2020: Se comunica la fecha
mdxima a considerar para la suspensién temporal del registro contable del deterioro de valor de
las inversiones en instrumentos de deuda emitidos por Rutas de Lima serd el 31 de diciembre de
2021 y para el resto de las inversiones, el término de vigencia serd el 31 de marzo de 2021. El
deterioro de las inversiones emitidos por Rutas de Lima se reconocera en forma gradual, de esta
forma, la pérdida por deterioro no registrada contablemente podra alcanzar los siguientes valores
maximos medidos como porcentajes del valor razonable, al cierre de cada uno de los siguientes
meses 2021:

o Marzo: 30%

o Junio 15%

o Setiembre 10%
o Diciembre 0%

Al respecto la Compafiia no ha realizado el uso de la excepcion para el reconocimiento de las
provisiones de deterioro de inversiones al 31 de diciembre de 2020.

- Oficio Mdltiple Nro. 42141-2020-SBS de fecha 23 de diciembre de 2020: Se establece que la
vigencia de las medidas de excepcion descritas en el Oficio Multiple Nro. 11233-2020-SBS,
culminard el 31 de marzo de 2021, siendo éste un periodo maximo de adecuacion, por lo que las
empresas podran adecuarse en un plazo menor. Al respecto la Compafiia no ha realizado el uso de
esta excepcidn al 31 de diciembre de 2020.

Los pronunciamientos emitidos por SBS durante el periodo 2020 y a la fecha de este informe, los cuales
se encuentran préximos a entrar a vigencia se presentan a continuacién:

- Resolucién SBS N° 1856-2020 de fecha 24 de julio de 2020: Se establece el Reglamento de Ia
Reserva Técnica de Siniestros mediante el cual se establece los lineamientos para la estimacién
de la reserva técnica de siniestros como la mejor estimacion del importe total de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de evaluacién, no
puede ser negativa y se constituye mensualmente como la suma de dos componentes:

o La mejor estimacidn de las obligaciones (ME), el cual refleja el valor de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos y debe ser calculada bajo criterios
realistas y razonables, considerando los factores que influyan en su costo final, el cual
debe garantizar el cumplimiento de dichas obligaciones.

o El margen sobre la mejor estimacion (MOCE-Margin Over Current Estimate), el cual
representa la incertidumbre respecto al riesgo técnico inherente a la mejor estimacion del
valor presente de flujos de efectivo futuros para determinar el costo del cumplimiento de
las obligaciones de sequros, netas de reaseguro, por siniestros que ya ocurrieron.
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El registro contable de la primera aplicaciéon del margen sobre la mejor estimacién (MOCE)
dentro de la reserva técnica de siniestros debe ser efectuado afectando los resultados
acumulados. En el caso del seguro previsional gestionado de manera colectiva el registro
contable se aplica a partir de la entrada en vigor del contrato de administracién de riesgos
de invalidez y sobrevivencia colectiva - SISCO VI.

Las empresas deben elaborar un plan de adecuacién el cual debe ser aprobado por el Directorio y
remitido a la SBS a mas tardar el 31 de diciembre de 2020, contemplando un plazo de
adecuacion hasta el 30 de junio de 2021, fecha en la cual queda derogado el “Reglamento de la
Reserva de Siniestros” aprobado por la Resolucién SBS N°4095-2013 y normas modificatorias.

La Gerencia se encuentra evaluando los impactos de esta norma y realizard el reconocimiento de
los impactos de acuerdo los lineamientos de la normativa.

Resumen de principales politicas contables

Los principios y prdcticas contables en la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos

se presentan a continuacién:

@ Bases de preparacion -

M

Declaracién de conformidad -

Los estados financieros consolidados son elaborados y expuestos de acuerdo con las
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) y la
Superintendencia Nacional de Salud (SUSALUD). Las situaciones u operaciones no
previstas en el Plan de Cuentas para Empresas del Sistema Asegurador u otras normas de
la Superintendencia, son tratadas aplicando las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) oficializadas en el pais por el Consejo Normativo de Contabilidad, y, en
aquellos casos no contemplados por éstas, se aplican las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) o, supletoriamente, los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
vigentes en los Estados Unidos de América (USGAAP), emitidos por el Financial
Accounting Standards Board (FASB). La utilizacién de los dos Ultimos estandares resulta
aplicable siempre que no contravengan las disposiciones especificas emitidas por la
Superintendencia en sus normas de cardcter general, por lo que dichas situaciones deben
ser puestas de previo conocimiento de la SBS. En el caso de la Compafiia y sus
Subsidiarias, estas situaciones no han sido aplicadas a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2020 y de 20109.

La aplicacién de los principios contables detallados en la nota 3, son consistentes para los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
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(b)

Las politicas contables de las subsidiarias se modifican si fuera necesario con el fin de
asegqurar la consistencia con las politicas contables de la Compafifa. Al 31 de diciembre de
2018, para la consolidacion de activos, pasivos y resultados de las inversiones en
subsidiarias Clinica Internacional y SMA, la Compafiia ha realizado la eliminacién de los
impactos reconocidos en los activos, pasivos, resultados y patrimonio de sus subsidiarias
como resultado de la adopcién de nuevas normativas contables NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” y NIIF 16 “Arrendamientos”. A la fecha de este informe, estas normas no han
sido oficializadas por SBS; asimismo, sélo aplican de forma supletoria a las desarrolladas
en las normas de SUSALUD vy a la fecha de este informe no han sido adoptadas para
Instituciones Administradoras de Fondos de Aseguramiento en Salud (IAFAS).

(i) Bases de presentacion -
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en Soles a partir de los
registros de contabilidad de la Compafiia, los cuales se llevan en términos monetarios
nominales de la fecha de las transacciones, excepto por los instrumentos financieros
clasificados como: (i) inversiones disponibles para la venta, (ii) inversiones a valor
razonable con cambio en resultados vy (iii) instrumentos financieros derivados presentados
en la cuentas por cobrar y pagar diversas; los cuales son medidos a su valor razonable, de
acuerdo con las normas de la SBS vigentes en el Perd al 31 de diciembre de 2020 y de
2019, respectivamente.

Los estados financieros de las subsidiarias Clinica Internacional S.A. y SMA Servicios
Médicos Ambulatorios S.A., se preparan bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera, los cuales no difieren significativamente con las normas de la SBS.

Los estados financieros consolidados son presentados en soles (S/) y todos los importes
monetarios son redondeados a la cifra mds cercana en miles (S/000), excepto cuando se
indica de otra forma.

Bases de consolidacién -

Los estados financieros consolidados han sido preparados siguiendo el método de integracién
global e incluyen todas las cuentas de la Compafiia y de sus subsidiarias, tal como se detalla en la
nota 1. Dichas subsidiarias fueron consolidadas por los afios terminados el 31 de diciembre de
2020 y de 2019.

Las subsidiarias son totalmente consolidadas desde la fecha en que se transfirié el control
efectivo de las mismas a la Compafiia y dejan de ser consolidadas desde la fecha en que cesa
dicho control.

Todas las cuentas y transacciones comunes incluyendo las ganancias y pérdidas originadas por
dichas transacciones, han sido eliminadas en los estados financieros consolidados adjuntos.
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La participacion no controladora fue determinada en proporcién a la participacion de los
accionistas no controladores en el patrimonio neto de la subsidiaria, la cual no es significativa
para los estados financieros consolidados.

El patrimonio neto atribuible a la participacion no controladora se presenta en el estado
consolidado de situacién financiera. La utilidad atribuible a la participaciéon no controladora se
presenta separada en el estado consolidado de resultados.

Uso de estimados -

Varios de los importes incluidos en los estados financieros consolidados involucran el uso de un
juicio y/o estimacidn. Estos juicios y estimaciones se basan en el mejor conocimiento de la
Gerencia acerca de los hechos y circunstancias relevantes, tomando en consideracién la
experiencia previa, no obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos
en los estados consolidados de resultados y otro resultado integral. La informacién sobre dichos
juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables y/o las notas a los estados

financieros consolidados.

Las principales estimaciones y juicios criticos realizados por la Gerencia de la Compafiia y sus
Subsidiarias en la preparacion de los estados financieros consolidados incluyen:

- la valorizacién y evaluacién de deterioro de las inversiones financieras, ver notas 3(k.3) y
&. 7

- la valorizacién de los instrumentos financieros derivados de cobertura, ver nota 3());

- la estimacion de primas por cobrar del seqguro previsional (SISCO), ver nota 3(g);

- la provisién de cobranza dudosa de las cuentas por cobrar, ver nota 3();

- el valor neto de realizacién de los inventarios, ver nota 3(m);

- la vida util y el valor recuperable de las propiedades de inversién, de los inmuebles,
mobiliario y equipo, e intangibles, ver notas 3(n), (0) y (p);

- las reservas técnicas por siniestros y prestaciones de salud, ver nota 3(u);

- las reservas técnicas por primas y aportes, ver nota 3(v);

- las reservas de riesgo catastréfico, ver nota 3(t)(v);

- el impuesto a la renta diferido, ver nota 3(y)(iD); y

- la evaluacién de la probabilidad de las contingencias, ver nota 3(z).

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los
resultados del afio en que ocurre. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de
sus Subsidiarias, las variaciones que pudieran ocurrir entre sus estimados y las cifras reales no
serdn significativas.
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Transacciones en moneda extranjera -

De acuerdo con lo establecido en la Resoluciéon SBS N°7037-2012, la moneda funcional del
Grupo es el Sol. Las transacciones denominadas en monedas extranjeras son inicialmente
registradas en soles usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a
la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha del estado consolidado de
situacién financiera, publicado por la SBS. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio
resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha estado consolidado de
situacién financiera, son reconocidas en el estado consolidado de resultados, excepto por la
diferencia en cambio originada por los instrumentos representativos de capital clasificados como
inversiones disponibles para la venta, los cuales se reconoceran directamente en cuentas
patrimoniales.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera establecidos al costo
histérico son trasladados a soles al tipo de cambio contable de la fecha de transaccién, el cual es
equivalente al tipo de cambio contable publicado por la SBS al cierre del mes precedente.

Instrumentos financieros -
Un instrumento financiero es cualquier contrato o transaccién que da lugar a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio
de otra entidad o un derecho contractual a:

- Recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero.
- Intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente
favorables.

Un contrato que puede ser o serd liquidado con los propios instrumentos de patrimonio emitidos
por la entidad, que:

- Si no es un derivado, obligue o pueda obligar a la entidad a recibir un ndmero variable de
sus propios instrumentos de patrimonio.

- Si es un derivado, no pueda ser o no sera liguidado mediante un precio fijo por un ndmero
fijo de sus propios instrumentos de patrimonio.

Un pasivo financiero es cualquier pasivo que suponga una obligacién contractual de entregar
efectivo, u otro activo financiero a un tercero, intercambiar con un tercero activos o pasivos

financieros en condiciones potencialmente desfavorables, o un contrato que puede ser o serd
liguidado con los propios instrumentos de patrimonio emitidos por la entidad, que:

- Si no es un derivado, obligue o pueda obligar a la entidad a entregar un niimero variable
de sus propios instrumentos de patrimonio.
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- Si es un derivado, no pueda ser o no serd liguidado mediante un precio fijo por un nimero
fijo de sus propios instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos financieros se compensan cuando el Grupo tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado consolidado de situacién financiera
corresponden a efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados, las inversiones disponibles para la venta, las inversiones a vencimiento,
las cuentas por cobrar, y los pasivos en general, excepto por las reservas, siniestros y ganancias
diferidas. Asimismo, se consideran instrumentos financieros todos los instrumentos derivados.
Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacion de estas partidas se explican en las
respectivas politicas contables descritas en esta nota.

Caja y bancos -

El rubro comprende el efectivo, los saldos mantenidos en bancos y depdsitos a plazo de libre
disponibilidad y que no estdn sujetos a restriccion. Para los propdsitos del estado consolidado de
situacién financiera y de los flujos de efectivo, el rubro esta sujeto a riesgo insignificante de
cambios en su valor razonable, ver nota 4.

Los depdsitos a plazo con vencimientos mayores a 90 dias se reconocen en este rubro segin
disposiciones SBS; sin embargo, para propésito del estado consolidado de los flujos de efectivo,
el efectivo y equivalente de efectivo comprenden los saldos con vencimientos menores a 90 dias.

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros (primas) y por aportes -

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las cuentas por cobrar por operaciones de sequros son
expresadas a su valor nominal. Segun lo dispuesto por la Resoluciéon SBS N°3198-2013
"Reglamento del Pago de Primas de Seqguros” y modificatorias, se reconocen cuando se acepta la
solicitud del sequro, sin considerar para estos efectos el estado de pago de la prima, es decir si
siendo diferida o fraccionada, se encuentra pendiente de pago, considerando lo siguiente:

0) En el caso de las pdlizas de seguros de ramos generales, el registro debe corresponder a
todo el periodo contratado en la pédliza.

(i) En el caso de los seqguros de vida, de accidentes y enfermedades, sequros obligatorios y
otros casos especificos, el registro de la prima se sujeta a las disposiciones que emita la
SBS mediante norma de cardcter general.

Dicha Resolucién establece que ante el incumplimiento de pago de las cuotas se origina la
suspension de la cobertura del sequro, y durante el periodo de suspensién la Compafiia debera
mantener constituidas las reservas técnicas correspondientes.
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En caso la cobertura del seguro se encuentre en suspenso, la Compaiiia puede optar por la
resolucion del contrato en el plazo de 30 dias contados a partir del dia en que el contratante
reciba una comunicacién escrita por parte de la Compafiia. La resolucién del contrato de manera
previa al término de la vigencia, determina la reversién de las primas pendientes de pago no
devengadas, asi como de las reservas técnicas correspondientes.

Cabe indicar que, si la Compafiia no reclama el pago de la prima dentro de los noventa (90) dias
siguientes al vencimiento del plazo, el contrato queda extinguido y la Compafiia tiene el derecho
al cobro de la prima devengada.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las cuentas individuales de capitalizacién (CIC), que
provienen de los contratos de seguros previsionales, incluyen los fondos aportados por el afiliado
hasta la fecha de ocurrencia del siniestro; asi como el bono de reconocimiento, de ser el caso.
Las cuentas por cobrar a la AFP por este concepto se registran con abono al rubro “Siniestros de
primas de seguros y reaseguros aceptados, neto"” del estado consolidado de resultados. El
registro de dichas cuentas es efectuado sobre la base del informe enviado por la AFP del valor
actualizado de los fondos aportados y del bono de reconocimiento.

La estimacidon de la prima por cobrar del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio
bajo pdliza colectiva (SISCO) se calcula de acuerdo a la Resolucién N°6271-2013 “Disposiciones
para la estimacién de primas SISCO" y modificatorias, del 19 de octubre de 2013, que incorpora,
principalmente, datos histéricos de la masa salarial del sistema privado de pensiones para la
determinaciéon mensual de la prima. Dicha resolucién establece que el registro de los ingresos
estimados por primas se realizara efectuando un cargo a la cuenta primas por cobrar estimadas
del SISCO con abono a la cuenta de ingresos estimados por primas del SISCO.

De acuerdo a la Resolucién SBS N°1041-2016, estas cuentas por cobrar respaldan
exclusivamente a las reservas técnicas del seqguro previsional SISCO.

Las cuentas por cobrar por aportes de salud se encuentran expresadas a su valor nominal, netas
de su provisién para cobranza dudosa.

El deterioro de las cuentas por cobrar, se reconoce tal como lo describe el acapite (i) siguiente.

Operaciones con reaseguradores y coaseguradores -
Las cuentas por cobrar a reasequradores y coaseguradores se originan por:

0) los siniestros ocurridos en los cuales el Grupo asume la responsabilidad de la
indemnizacién a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los
reaseguradores y/o coaseguradores sobre la base del porcentaje cedido de la prima
emitida con abono al rubro de “Siniestros de primas cedidas” del estado consolidado de
resultados; y
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(i) por los reaseguros aceptados a favor de otras compafiias de seqguros, y por los coaseguros
liderados por otras compafiias de sequros, las cuales se reconocen cada vez que se firma
un contrato o nota de cobertura (con reaseguros) y/o una cldusula de coaseguros.

Los contratos por reaseguros cedidos no eximen a la Compafifa y a su Subsidiaria Rimac EPS de
sus obligaciones con sus asegurados.

Las cuentas por pagar a reaseguradores y/o coaseguradores se originan por:

0) la cesién de primas emitidas sobre la base de la evaluacién del riesgo asumido, el cual es
determinado por la Compafiia (reaseguros) y con consentimiento del asegurado
(coasequros).

Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una pdliza, registrandose
simultdneamente un cargo al rubro “Primas cedidas” del estado consolidado de resultados
para los contratos de reasequro y un cargo en el rubro “Primas de seguros y reaseguros
aceptados, neto” por los contratos de coaseguro con abono a las cuentas corrientes
acreedoras de reaseguro y coaseguro que forman parte del estado consolidado de
situacién financiera; teniendo como sustento de dichas transacciones un contrato o nota
de cobertura firmado con el reasegurador y/o una cldusula de coaseguro cedido.
Asimismo, se incluye la cesién de primas correspondiente a los contratos de seguro cuya
vigencia es mayor a un afio; y

an por los siniestros provenientes de los contratos de reaseguros aceptados y las clausulas
firmadas de coasequros recibidos, los cuales se reconocen cada vez que se recibe la nota
de cobranza de las compafiias reaseguradoras por los siniestros de primas de seguros y
reasequros aceptados.

Asimismo, tal como se menciona en el acapite (t)(vii), y de acuerdo con la Resolucién SBS
N°7037-2012, las porciones cedidas correspondientes a las reservas de siniestros por pagar y
reservas técnicas por primas, son reconocidas como activos por operaciones de reaseguro y no
se permite compensaciones con los pasivos relacionados.

Las cuentas por cobrar o pagar a los reaseguradores y coaseguradores son dados de baja cuando
los derechos contractuales caducan o cuando el contrato se transfiere a un tercero.

Para el caso de la subsidiaria Rimac EPS, ésta se encuentra en la facultad de realizar las
operaciones de reaseguro en calidad de cedente. Asimismo, las operaciones con reaseguradores
corresponden a los contratos de sequro tomados por Rimac EPS para cubrir el exceso de pérdida
de las coberturas que otorga por el ramo de seguro complementario de trabajo de riesgo y de
salud, y son reconocidas en los resultados del ejercicio conforme se devengan. La caracteristica
de estos contratos es que fijan una capacidad maxima de cobertura anual, a favor de los
asegurados, y un monto fijo de retencién para esta subsidiaria; asimismo, tienen cobertura anual.
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La Compafiia cumple en todos sus aspectos con lo establecido por las Resoluciones SBS
N°10839-2011 “Normas para el control de las cuentas por cobrar y pagar a reaseguradores y
coaseguradores” y modificatorias, N°4706-2017 “Reglamento para la contratacién y gestién de
reaseguros y coaseguros” (la cual deroga a la Resolucién N°2982-2010, “Normas para la
Contratacién y Gestion de Reasequros” y modificarias, vigente hasta el 31 de mayo de 2018). En
virtud de esta Ultima, se establece que los saldos deudores y acreedores de las cuentas por
cobrar y pagar a reaseguradores y coaseguradores no se pueden compensar.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el rubro “Cuentas por pagar a reaseguradores
y coaseguradores” incluye abonos pendientes de registro correspondientes a transferencias de
efectivo recibidas de reaseguradores, las cuales se encuentran pendientes de aplicacién con sus
contrapartidas originarias. En opinién de la Gerencia, dichas partidas seran reqularizadas a
través de su aplicacién en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los reaseguradores del exterior con los cuales la
Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS contrata sus colocaciones cumplen y exceden las
clasificaciones requeridas por dicha Resolucion.

(i) Provisién para cobranza dudosa -
0) Cuentas por cobrar por operaciones de seguro -
De acuerdo a lo establecido por la Resoluciéon SBS N°7037-2012, Resoluciéon SBS N°
3198-2013, N°4008-2015, y modificatorias, para efectos del calculo de la provisién de
cobranza dudosa para cuentas por cobrar por operaciones de seguro, se debera
provisionar los documentos que cumplen con |os siguientes requisitos:

- Todos los documentos por cobro de primas que tengan 60 y 90 dias entre su fecha
de vencimiento de pago y el Ultimo dia calendario del mes de proceso. La provisién
corresponde al 50 por ciento como minimo para las primas impagas con antigiiedad
igual o mayor a sesenta (60) dias, y al 100 por ciento para las primas impagas con
antigliedad igual o mayor a noventa (90) dias.

- Todos los documentos por cobros de primas cuya vigencia de la pdliza se encuentre
vencida. La provisién corresponde al cien por ciento de la prima pendiente de
cobro.

- En el caso de las Entidades del Estado, la provisién por deterioro de las primas que
se encuentran pendientes de cobro serd aplicable una vez terminada la vigencia de
la pdliza de sequros. La provisién corresponde al cien por ciento de la prima
pendiente de cobro.

17
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- En el caso de los productos cuya prima final se determine de manera posterior a la
vigencia de la pdliza, se constituird una provisién del cien por ciento del ajuste en la
prima, calculado al finalizar la vigencia de la pdliza, a partir del dfa siguiente de
vencido el plazo de pago que figura en el documento de cobranza de dicha prima.
Este tratamiento es aplicable a las primas por cobrar de seguros con primas de
depdsito, a aquellas que se ajusten en base a la siniestralidad, a las pdlizas de
transporte, entre otros seguros de similares caracteristicas.

- En el caso de los seguros masivos comercializados a través de los canales de
bancaseguros y comercializadores (canales no tradicionales), se constituiran las
provisiones por deterioro de acuerdo con lo siguiente: (i) las primas impagas con
antigliedad igual o superior a setenta y cinco (75) dias se provisionaran aplicando
un coeficiente del cincuenta por ciento como minimo, mientras que las primas
impagas con antigliedad igual o superior a ciento cinco (105) dias deberan ser
objeto de provision por su importe integro.

- Todos los documentos por cobro de primas que formen parte del mismo
fraccionamiento que los documentos seleccionados de acuerdo a los criterios
anteriores, aun no encontrandose vencidos los plazos para efectuar los pagos.

Las referidas provisiones se determinan deduciendo del monto de la prima sujeta a
provision el correspondiente impuesto general a las ventas. Dicha provisién se registra
con cargo al rubro “Gastos técnicos diversos” del estado consolidado de resultados.

Para el caso de la subsidiaria Rimac EPS, a través de la Resolucién de Superintendencia
N°062-2014-SUSALUD/CD "Reglamento de estimacion de cuentas de cobranza dudosa y
castigo de las cuentas incobrables para Instituciones Administradoras de Fondos de
Aseguramiento en Salud (IAFAS) Privadas” se establecen las condiciones para determinar
el riesgo de incobrabilidad y deterioro estimado de la valuacién de sus activos por cobrar
(estimacién de deudas con cobranza dudosa).

La subsidiaria Rimac EPS debera demostrar las dificultades financieras de deudor de la
obligacién impaga para lo cual deberdn cumplir por lo menos con alguno de los requisitos
siguientes:

- Realizar andlisis periédicos de la valuacion de los créditos concedidos;

- Demostrar la morosidad del deudor mediante documentacién que evidencie las
gestiones de cobro luego del vencimiento de la deuda;

- Efectuar el protesto de documentos;

- Iniciar los procedimientos judiciales de cobranza; y

- Que hayan transcurrido mas de 90 dias desde la fecha de vencimiento de la
obligacién sin que esta haya sido satisfecha.
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El porcentaje que se debe aplicar para el cdlculo de la estimacién de cobranza dudosa serd
estimado por la subsidiaria Rimac EPS en base a la antigliedad del vencimiento de las
cuentas por cobrar, calculando un porcentaje escalonado que se va incrementando al

mayor numero de dias vencidos de los derechos de cobro, como sigue:

- Vencimiento entre 91 a 180 dias, se aplicarad 50 por ciento.
- Vencimiento mayor a 180 dias, se aplicard 100 por ciento.

Esta provisién se registra con cargo en el rubro “Gastos de administracion, neto” del
estado consolidado de resultados.

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores -

La provisién de cobranza dudosa para las cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores establece que las cuentas sin movimiento por periodos iguales o
superiores a seis (6) meses y a doce (12) meses, son provisionadas por el cincuenta por
ciento (50%) y cien por ciento (100%), respectivamente, del monto de las partidas
deudoras individuales o del saldo deudor neto, seguin corresponda. Cabe indicar que la
provision correspondiente a los contratos de reaseguro automatico se realizara por el
saldo neto deudor de la respectiva cuenta corriente con cada reasegurador. Tratandose
de los contratos de reaseqguro facultativo, de exceso de pérdida, de riesgos catastroficos y
de otras modalidades de contratos distintas a los contratos de reasequro automatico, la
provision se realizard por el monto de las partidas individuales que resulten incobrables.

Asimismo, se debe evaluar las situaciones descritas a continuacion, que pudieran
determinar la confirmacién del incumplimiento de la obligacién por parte de los
reaseguradores:

- Denegacion expresa del pago del siniestro por parte del reasegurador y/o
coasegurador con antigliedad igual o superior a seis (6) meses, contados desde la
fecha que toman conocimiento del ajuste final del siniestro.

- Litigios en procesos judiciales y arbitrales con reaseguradores y/o coaseguradores
por cobro de derechos provenientes del contrato de reaseguro, cuando exista
evidencia objetiva de un resultado negativo para la empresa.

- Saldos por cobrar de cuentas corrientes inactivas con reaseguradores, con
antigliedad mayor a veinticuatro (24) meses.

El reconocimiento del deterioro afecta a una cuenta correctora (provisién) registrdndose
en el rubro “Gastos técnicos diversos” correspondiente a transacciones de la Compafiia y
"Gastos de administracién” correspondiente a transacciones de la subsidiaria Rimac EPS
del estado consolidado de resultados, ver nota 28 y 31, respectivamente.
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(iii)  Cuentas por cobrar diversas -
De acuerdo a la Resoluciéon SBS N°7037-2012, la determinacién del deterioro se
encuentra sujeta a las disposiciones de la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y Medicién", la cual establece que la evidencia objetiva de que un activo o
un grupo de activos estén deteriorados incluye informacién observable sobre eventos que
causan la pérdida, como por ejemplo:

- Dificultades financieras.

- Incumplimiento de cldusulas contractuales.

- Desaparicion de un mercado activo.

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién societaria.

Esta provisién se registra con cargo al rubro “Gastos de administracién, neto"” del estado
consolidado de resultados.

La subsidiaria Rimac EPS debera demostrar las dificultades financieras de deudor de la
obligacién impaga para lo cual deberdn cumplir por lo menos con alguno de los requisitos
siguientes:

- Realizar andlisis periédicos de la valuacion de los créditos concedidos;

- Demostrar la morosidad del deudor mediante documentacién que evidencie las
gestiones de cobro luego del vencimiento de la deuda;

- Efectuar el protesto de documentos;

- Iniciar los procedimientos judiciales de cobranza; y

- Que hayan transcurrido mas de 90 dias desde la fecha de vencimiento de la
obligacidén sin que esta haya sido satisfecha.

El porcentaje que se debe aplicar para el calculo de la estimacién de cobranza dudosa serd
estimado por la subsidiaria Rimac EPS en base a la antigliedad del vencimiento de las
cuentas por cobrar, calculando un porcentaje escalonado que se va incrementando al
mayor nimero de dias vencidos de los derechos de cobro, como sigue:

- Vencimiento entre 91 a 180 dias, se aplicard 50 por ciento.
- Vencimiento mayor a 180 dias, se aplicard 100 por ciento.

Esta provisién se registra con cargo en el rubro “Gastos de administracién, neto” del
estado consolidado de resultados.
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La subsidiaria Clinica Internacional determina el deterioro de sus activos financieros
mediante la estimacion para cuentas de cobranza dudosa. La Gerencia de la subsidiaria
evalla periédicamente la suficiencia de dicha estimacién a través del andlisis de
antigliedad de las cuentas por cobrar, las estadisticas de cobrabilidad. La estimacién para
cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del afio en que se
determine su necesidad. La politica de estimacién de deterioro vigente establece que se
debe constituir provisién por deterioro por aquellas cuentas por cobrar con antigliedad
superior a 365 dias para las cuentas por cobrar a entidades del Estado y con antigliedad
superior a 180 para los cuentas por cobrar a otros terceros. La fecha de atencién al
paciente constituye la fecha base para considerar el anticuamiento real de las partidas a
cobrar, una vez que esta es considerada como vencida.

Esta provisién se registra con cargo en el rubro “Gastos de administracion, neto” del
estado consolidado de resultados.

Instrumentos financieros derivados -

La Resolucién SBS N°7037-2012 establece los criterios para el registro contable de las
operaciones con derivados clasificados como de negociacion y cobertura, asi como para los
derivados implicitos.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS no mantienen
instrumentos que califiqguen como instrumentos financieros derivados de negociacién.

La Compafiia durante los afios 2020 y de 2019, mantuvo operaciones con instrumentos
derivados; especificamente swaps cruzados de moneda y tasas de interés, asi como forwards de
moneda, ver nota 16(c).

La Compafiia durante los afios 2020 y 2019, mantuvo operaciones con instrumentos derivados;
especificamente swaps cruzados de moneda y tasas de interés, asi como forwards de moneda,
ver nota 16(c). Asimismo, durante los afios 2020 y 2019, la Compafiia realizé operaciones de
compra y venta de monedas en el mercado spot de divisas, con fechas de liquidacién no mayor a
tres dias, por las cuales se reconocen cuentas por cobrar y pagar en moneda extranjera,
respectivamente, y son presentadas en los rubros “Cuentas por cobrar diversas, neto” y
“Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas”, respectivamente. Las partidas en
moneda extranjera son registradas al tipo de cambio de mercado y las contrapartidas en moneda
local son registradas al tipo de cambio pactado hasta su fecha de liquidacién. De acuerdo a la
Resolucién SBS N°514-2009, las operaciones de cambio spot no requieren ser contabilizadas
como derivados. Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar y por
pagar por estas operaciones ascendente a S/72,420,000 ver notas 8(f) y 16(f),
respectivamente, y la diferencia originada por el efecto de la variacién del tipo de cambio entre Ia
fecha de negociacién y de liquidacién es reconocida en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del
estado consolidado de resultados.
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Derivados implicitos -

Los derivados incorporados en un contrato principal o anfitrién por adquisicién de instrumentos
financieros se denominan "derivados implicitos". Estos derivados son separados del contrato
principal cuando sus caracteristicas econémicas y riesgos no se encuentran estrechamente
relacionados a los riesgos del contrato y siempre que el contrato anfitrién no sea registrado a su
valor razonable con cambios en resultados. Estos derivados implicitos son separados del
instrumento anfitrién y se registran a su valor razonable en el estado consolidado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Grupo mantiene ciertos instrumentos clasificados
como “inversiones a vencimiento” e “inversiones disponibles para la venta” que incluyen un
derivado implicito relacionado con la opcién de rescate del emisor. El Grupo no requiere separar
los derivados implicitos debido a que la ejecucidn de la opcién permite la recuperacién sustancial
del costo amortizado de los referidos instrumentos, de acuerdo con lo requerido por las normas
de la SBS, ver parrafos (k.1)(ii) y (iii) siguientes.

Inversiones financieras -
De acuerdo con la Resolucion SBS N°7034-2012, la valuacion y clasificacién de las inversiones

financieras se realizan de la siguiente manera:

(k.1) Clasificacion -
Los criterios para la clasificacion y medicién de las inversiones en sus diferentes
categorias son como sigue:

0] Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -
La categoria “Inversiones a valor razonable con cambios en resultados” comprende
los instrumentos de inversion que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

- Sea un instrumento de negociaciéon que:
- Se adquiere principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o,
- Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
se gestionan conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un
patrén reciente de toma de ganancias a corto plazo.

- Desde el momento de su registro contable inicial, haya sido designado por la
empresa para contabilizarlo a valor razonable con cambios en resultados.
Dicha designacién solo se podrd realizar si esto permite obtener informacion
mds relevante debido a:

- Con ello se eliminen, o reduzcan significativamente, incoherencias o
asimetrias en el reconocimiento o valoracion (también denominadas
asimetrias contables) que surgirian por la valoracién de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas, con
diferentes criterios.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

23

@i

- Un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros,
se gestione y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor
razonable, de acuerdo a una gestién del riesgo o de inversién
documentada.

Asimismo, no se pueden considerar en esta categoria a:

- Los instrumentos de inversién entregados en garantia, reportados o
transferidos mediante una operacién de reporte o un pacto de recompra,
gue represente un préstamo garantizado;

- Los instrumentos de inversién utilizados como mecanismos de cobertura o
aquellos cuya disponibilidad esté restringida;

- Los instrumentos de inversidn emitidos por entidades del grupo econémico
de la empresa.

- Instrumentos representativos de capital que no tengan un precio de
mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser
estimado con fiabilidad; vy,

- Otros instrumentos de inversién que la SBS determine mediante norma de
aplicacion general.

En el 2020 la Compaiiia ha reconocido inversiones en notas estructuradas con
capital protegido emitidas por una empresa financiera del exterior en esta
categoria, de acuerdo con el Oficio N°44339-2018-SBS de fecha 17 de diciembre
de 2018. Estas inversiones respaldan sequros de renta particular en los cuales el
asegurado asume el riesgo de inversion y reinversién; por lo tanto, las ganancias o
pérdidas proveniente de estas inversiones se asignan directamente a los tenedores
de los contratos de seguro. Cada cuenta tiene caracteristicas especificas y los
saldos de cada cuenta no estdn expuestos a reclamos relacionados con cualquier
otro negocio de la Compafiia. Los pasivos vinculados a estos contratos son de igual
importe a los activos que los respaldan neto de comisiones que cobra la Compafiia
por la administracién del contrato. Al 31 de diciembre de 2020, el valor razonable
de estas inversiones asciende a $/8,970,000, ver nota5(a) y el pasivo relacionado
se presenta en el rubro “Reservas técnicas por primas y riesgos catastroficos”.

Inversiones disponibles para la venta -

Comprenden a aquellas inversiones designadas como tales, debido a que se
mantienen por un tiempo indefinido y pueden ser vendidas debido a necesidades de
liguidez o cambios en la tasa de interés, tipos de cambio o en el precio de capital; o
no califican para ser registradas como a valor razonable con efecto en resultados o
mantenidas hasta su vencimiento o inversiones en asociadas.
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(iii)  Inversiones mantenidas a vencimiento -

Comprenden los instrumentos de deuda cuyos cobros son de cuantia fija o

determinable y cuyos vencimientos son fijos, y que ademas cumplen con los

siguientes requisitos:

Hayan sido adquiridos con la intencién de mantenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Se considera que existe dicha intencién, sélo si la politica de
inversion de la empresa prevé la tenencia de estos instrumentos bajo
condiciones que impiden su venta, cesién o reclasificacién, salvo en los
casos descritos en el acapite (k.3)(ii), siguiente.

Las empresas deberdn tener la capacidad financiera para mantener
instrumentos de inversién hasta su vencimiento.

Son instrumentos distintos de: i) los que, en el momento de reconocimiento
inicial, la empresa haya designado para contabilizar al valor razonable con
cambios en resultados; ii) los que la empresa haya designado como activos
disponibles para la venta.

Otros que establezca la SBS via norma de aplicacion general.

Esta clasificacidn exige que el Grupo evalle su capacidad financiera para mantener

estos instrumentos financieros hasta su vencimiento en la fecha en que clasifica un

instrumento, la cual es actualizada al cierre de cada ejercicio anual.

No pueden estar clasificados en esta categoria los siguientes instrumentos

financieros:

24

Los instrumentos de inversiones que la empresa planifigue mantener por un
periodo indeterminado;

Los instrumentos de inversién emitido por la misma empresa o por
empresas de su grupo econémico;

Los instrumentos que cuenten con una opcién de rescate del emisor, a
menos gue de las condiciones del instrumento se determine que la ejecucién
de la opcién permite que la empresa recupere de manera sustancial el costo
amortizado de los referidos instrumentos, entendiéndose como tal a la
recuperacion de por lo menos el noventa por ciento (90%) del costo
amortizado, y siempre que la empresa tenga la intencién y la capacidad para
mantenerlo hasta su rescate o vencimiento;

Aquéllos que cuenten con la opcién de rescate por parte de la empresa;
Instrumentos de deuda perpetua que prevén pagos por intereses por tiempo
indefinido; y

Otros que establezca la SBS via norma de aplicacién general.
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(k.2) Registro contable inicial -

k.3)

Los instrumentos de inversiones clasificados en cualquiera de las categorias descritas en

(k.1) se reconocen a la fecha de negociacién, a su valor razonable, equivalente al precio

de transaccioén. Asimismo, se considera lo siguiente:

O]

(i)

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

El reconocimiento inicial de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados se realiza al valor razonable sin considerar los costos de transaccién
relacionados con estas inversiones los cuales serdn reconocidos como gastos.

Inversiones a disponibles para la venta y a vencimiento -

Se efectuard a valor razonable que correspondera al precio de transaccién, salvo
prueba en contrario incluyendo los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicién de dichas inversiones.

Medicién posterior -

Para fines de medicion posterior de las inversiones financieras, el Grupo considera los

criterios que se detallan a continuacién:

O]

@i

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Estas inversiones se miden a su valor razonable a través de su valorizacién
individual, reconociendo las ganancias y pérdidas que se generan en la cuenta
valorizacién de inversiones a valor razonable con cambios en resultados de los
rubros "“Ingresos de inversiones y financieros" y en “Gastos de inversiones y
financieros”. Para los instrumentos de deuda, se establece que previamente a la
valorizacién a valor razonable, se actualice el costo amortizado aplicando la
metodologia de la tasa de interés efectiva y a partir del costo amortizado obtenido
se reconocen las ganancias y pérdidas por la variacion en el valor razonable.

Inversiones disponibles para la venta -

La medicion posterior de estos instrumentos se realiza a su valor razonable y las
ganancias y pérdidas no realizadas originadas por la variacion del valor razonable
se reconocen en el rubro “Resultados no realizados, neto” del estado consolidado
de cambios en el patrimonio neto. Los instrumentos de capital que no cuenten con
precios cotizados en mercados activos y cuyo valor razonable no pueda ser
estimado de manera confiable, deberan medirse al costo. Para los instrumentos de
deuda se establece que previamente a la valorizacién a valor razonable, se
actualice el costo amortizado aplicando la metodologia de la tasa de interés
efectiva y a partir del costo amortizado obtenido se reconocen los resultados no
realizados por la variacién en el valor razonable. Cuando el instrumento se vende o
se realiza las ganancias o pérdidas previamente reconocidas como parte de estado
consolidado de resultados y otro resultado integral, son transferidas a los
resultados del ejercicio.
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(iii)  Inversiones a vencimiento -
Estas inversiones se registran a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva y no se actualizan al valor razonable. Los intereses se
reconoceran utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva, la cual
incorpora tanto los intereses que van a ser cobrados como la amortizacion del

premio o descuento que exista en su adjudicacion.

Las ventas o cesiones de estos instrumentos impiden la utilizacién de esta
categoria hasta dos afios a menos que estas sean realizadas por las siguientes

circunstancias:

@ Ocurran en una fecha muy préxima al vencimiento, es decir, a menos de tres
meses del vencimiento, de tal forma que los cambios en las tasas de
mercado no tendrian un efecto significativo sobre el valor razonable, o
cuando resta el diez por ciento (10%) o menos del principal de la inversién
por amortizar de acuerdo al plan de amortizacién del instrumento de

inversién; o cuando

(b) Respondan a eventos aislados, incontrolables o inesperados, tales como: (i)
la existencia de dificultades financieras del emisor, (ii) un deterioro
significativo de la solvencia (iii) variaciones importantes en el riesgo
crediticio del emisor, (iv) cambios en la legislacién o regulacién; y (v) otros
eventos externos que no pudieron ser previstos al momento de la
clasificacién inicial

Excepcionalmente, se podran efectuar ventas anticipadas de inversiones
registradas en esta categoria por razones de calce de activos y pasivos, sobre la
base de lo establecido en la circular N°643-2010 “Ventas de las inversiones a
vencimiento por razones de calce de activos y pasivos”.

Por otro lado, se mantiene vigente las siguientes consideraciones para las ventas
de inversiones a vencimiento por razones de calce, establecidas por la Resolucién
SBS N°3569-2012, emitida en junio de 2012:

- La ganancia obtenida en la venta se transferird de manera lineal a los
resultados del periodo a lo largo de la vida remanente del instrumento que
existia al momento de la venta, si dicha venta hubiese generado pérdidas,
éstas deben ser reconocidas en el mismo periodo en el que se efectud la

venta.
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- En casos donde la empresa mantenga un mismo tipo de instrumento
clasificados en las categorias de “inversiones a vencimiento” e “inversiones
disponibles para la venta”, y decide vender dicho tipo de instrumento,
deberd vender en primer lugar los instrumentos clasificados en la categoria
“inversiones disponibles para la venta” y luego las clasificadas en la

categoria “inversiones a vencimiento".

La Compafiia ha efectuado la venta, por razones de calce, de instrumentos
de deuda clasificados en la categoria de mantenidas a vencimiento, por lo
cual, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, mantiene una ganancia diferida
ascendente a $/24,072,000 y S/26,403,000, respectivamente, cuyo
reconocimiento en el estado consolidado de resultados se efectuara hasta el
afno 2046 y 2044, respectivamente; ver nota 23(d).

(k.4) Tratamiento contable de las diferencias de cambio en las inversiones financieras -
De acuerdo a las normas vigentes, el tratamiento de las diferencias de cambio es como

sigue:

0) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -
Las variaciones por diferencia en cambio, se registran en el resultado del ejercicio.

(i) Inversiones disponibles para la venta -
Las ganancias o pérdidas por diferencia de cambio relacionadas al costo
amortizado de instrumentos representativos de deuda se reconocen en el resultado
del ejercicio y la diferencia de cambio relacionada a las variaciones entre el costo
amortizado y el valor razonable se registran como parte de la ganancia o pérdida
no realizada en el patrimonio, siempre que no se trate de instrumentos utilizados
para fines de cobertura. En el caso de los instrumentos representativos de capital,
éstos se consideran partidas no monetarias y, en consecuencia, se mantienen a su
costo histérico en la moneda local, por lo que las diferencias de cambio son parte
de su valorizacién y se reconocen en el rubro “resultados no realizados, neto” del
estado consolidado de cambios en el patrimonio neto.

(i)  Inversiones a vencimiento -
Las variaciones por diferencia en cambio afectaran el resultado del ejercicio,
siempre que no se trate de operaciones de cobertura.

(k.5) De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones financieras clasificadas como

disponibles para la venta y a vencimiento con un periodo de redencién menor de 12 meses
se clasifican como corto plazo dentro del activo corriente, ver notas 10y 11.
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(k.6) Cambios en la categoria de clasificacién -
Los instrumentos de inversidn pueden ser objeto de reclasificacion en el marco de las
siguientes disposiciones:

(€)) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -
Se encuentra prohibido reclasificar un instrumento de inversién desde la categoria
de inversiones a valor razonable con cambios en resultados o hacia ella. Sin
embargo, en el caso de que un instrumento representativo de capital deje de
contar con cotizaciones de mercado y no sea posible obtener una estimacién
confiable de su valor razonable, éste debera ser reclasificado a la categoria de
inversiones disponibles para la venta.

(b) Inversiones a vencimiento hacia otras categorias -
Las inversiones a vencimiento no pueden ser llevadas a otra categoria, a menos
que como resultado de un cambio en la capacidad financiera de mantener una
inversion, la clasificacion como mantenida hasta el vencimiento dejase de ser
adecuada. En el caso se efectie la reclasificacidn como inversién disponible para la
venta, ésta serd medida al valor razonable. La diferencia entre su importe en libros
y el valor razonable se contabilizara en el estado consolidado de resultados y otro
resultado integral.

© Inversiones disponibles para la venta hacia inversiones a vencimiento -
Si fuera adecuado contabilizar una inversion al costo amortizado, en lugar de a su
valor razonable, debido a un cambio en la capacidad financiera de la empresa, o
cuando hubiera transcurrido el periodo en el que las empresas no pueden clasificar
como “inversién a vencimiento” de acuerdo a lo descrito en el acdpite (k.1), el
importe en libros del valor razonable del instrumento de inversién en esa fecha se
convertird en su nuevo costo amortizado. Cualquier resultado anterior de ese
instrumento, que previamente se hubiera reconocido directamente en el estado
consolidado de resultados y otro resultado integral, se registrard de la siguiente
forma:

0) En el caso de un instrumento de inversién con un vencimiento fijo, la
ganancia o pérdida se llevard al resultado del periodo a lo largo de la vida
restante de la inversién mantenida hasta el vencimiento, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo
costo amortizado y el importe al vencimiento se amortizard también a lo
largo de la vida restante del instrumento de inversién utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, de forma similar a la amortizacién de una
prima o un descuento.
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k.7

(i)

En el caso de un instrumento de inversién que no tenga un vencimiento fijo,
la ganancia o pérdida permanecerd en el patrimonio hasta que el
instrumento de inversién sea vendido o se disponga del mismo por otra via,

momento en el que se reconocera en el estado consolidado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2020, el efecto del devengamiento del resultado realizado,

determinado sobre la fecha de vencimiento de los instrumentos, ascendio a
S/13,186,000, ver nota 29.

Deterioro de inversiones financieras -
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, en concordancia con la Resoluciéon SBS N°2608-
2018, la metodologia de deterioro establece los criterios para la evaluacion considerando

lo siguiente:

0] Instrumentos de deuda

El Grupo evalla, para toda la cartera de instrumentos representativos de deuda

sujeta a deterioro, la ocurrencia de las siguientes situaciones:

Debilitamiento en la situacidn financiera o ratios financieros del emisor y de
Su grupo econémico.

Rebaja en cualquiera de las clasificaciones crediticias del instrumento o del
emisor en al menos dos (2) “notches”, con respecto a la clasificacién al
momento de la adquisicién del instrumento; donde un “notch” corresponde
a la diferencia minima entre dos calificaciones de riesgo dentro de una
misma escala de calificacién.

Interrupcién de transacciones o de un mercado activo para el activo
financiero, debido a dificultades financieras del emisor.

Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un
grupo de activos financieros existe una disminucién medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con
activos financieros individuales del grupo.

Disminucién del valor por cambios normativos (impositivos, regulatorios u
otros gubernamentales).

Disminucién significativa del valor razonable por debajo de su costo
amortizado. Se considerara como una disminucidn significativa si el valor
razonable a la fecha de cierre ha disminuido por o menos 40 por ciento por
debajo de su costo amortizado.

Disminucién prolongada en el valor razonable. Se considerara gue existe
una disminucién prolongada si el valor razonable a la fecha de cierre ha
disminuido por lo menos 20 por ciento en comparacién con el costo
amortizado de doce meses atras vy, el valor razonable a la fecha de cierre de
cada mes durante el periodo de doce meses previos, se ha mantenido
siempre por debajo del costo amortizado correspondiente a la fecha de
cierre de cada mes.
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En caso se cumplan por lo menos dos de las situaciones anteriormente descritas, se
considerard que existe deterioro y, por consiguiente, el Grupo determina el importe
de cualquier pérdida por deterioro del valor, segiin como se describe en los
parrafos (k.7.1) (i) y ).

En caso no se hayan dado por lo menos dos de las situaciones arriba descritas,
bastara con que se presente alguna de las siguientes situaciones especificas para
considerar que existe deterioro:

1. Incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como la interrupcion en
el pago de intereses o capital.
2. Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento por

factores legales o econémicos vinculados al emisor.

3. Evidencia que el emisor estd en proceso de reestructuracién forzosa o
quiebra.
4. Cuando se reduzca la clasificacion de riesgo de un instrumento que estaba

clasificado como grado de inversién, hacia una clasificaciéon que resulte por
debajo del grado de inversidn.

La Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro del valor,
segun como se describe en el literal (k.7.1)(0) y ().

Instrumentos de capital
El Grupo evalla, para toda la cartera de instrumentos representativos de capital
sujeta a deterioro, la ocurrencia de las siguientes situaciones:

1. Cuando se reduzca la clasificacion de riesgo de un instrumento de deuda del
emisor que estaba clasificado como grado de inversién, hacia una
clasificacién que resulte por debajo del grado de inversién.

2. Se han producido cambios significativos en el entorno tecnoldgico, de
mercado, econdmico o legal en que opera el emisor, que pueden tener
efectos adversos en la recuperacion de la inversién.

3. Debilitamiento en la situacidn financiera o ratios financieros del emisor y de
su grupo econdémico.

4. Interrupcién de transacciones o de un mercado activo para el activo
financiero, debido a dificultades financieras del emisor.

5. Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un
grupo de activos financieros existe una disminucién medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con
activos financieros individuales del grupo.

6. Disminucién del valor por cambios normativos (impositivos, regulatorios u
otros gubernamentales).
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En caso se cumplan por lo menos dos de las situaciones anteriormente descritas, se

considerard que existe deterioro y, por consiguiente, el Grupo determina el importe

de cualquier pérdida por deterioro del valor, segiin como se describe en el literal
K. 7.3 y GiD.

En caso no se hayan dado por lo menos dos de las situaciones arriba descritas,

bastara con que se presente alguna de las siguientes situaciones especificas para

considerar que existe deterioro:

Disminucién significativa del valor razonable por debajo de su costo de
adquisicién. Se considerara como una disminucion significativa si el valor
razonable a la fecha de cierre ha disminuido por lo menos 40 por ciento por
debajo de su valor costo. Como costo de adquisicién, siempre se tomara
como referencia el costo inicial, independientemente que se haya
reconocido previamente un deterioro de valor para el instrumento de capital
analizado.

Disminucién prolongada en el valor razonable. Se considerara como una
disminucion prolongada si el valor razonable a la fecha de cierre ha
disminuido por lo menos 20 por ciento en comparacién con el valor
razonable de doce meses atras y, el valor razonable a la fecha de cierre de
cada mes durante el periodo de doce meses previos se ha mantenido
siempre por debajo del costo de adquisicién.

Incumplimiento de las disposiciones estatutarias por parte del emisor,
relacionadas al pago de dividendos.

Evidencia de que el emisor esta en proceso de reestructuracién forzosa o
quiebra.

La Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro del valor,

segun como se describe en los parrafos (.7.1) (i) y ().

El reconocimiento y recupero del deterioro se realiza de acuerdo a lo siguiente:

(k.7.1) Reconocimiento del deterioro -

®

Inversiones disponibles para la venta -

Cuando uno o mas de los instrumentos de inversién clasificados como
inversiones disponibles para la venta hayan sufrido un deterioro de valor, la
pérdida debe ser reconocida en el resultado del ejercicio.

El importe de la pérdida por deterioro de los instrumentos representativos
de deuda se calculard como la diferencia entre su costo amortizado y su
valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en el resultado del ejercicio o de ejercicios anteriores.
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Tratandose de instrumentos representativos de capital, el importe de la
pérdida por deterioro se calculard como la diferencia entre su costo de
adquisicién y su valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en el resultado del ejercicio o de ejercicios
anteriores. Para los instrumentos representativos de capital no negociados
en un mercado activo que se miden al costo, el importe de la pérdida por
deterioro se calculard como la diferencia entre su costo de adquisicién y el
valor presente de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

En la estimacion de deterioro de los instrumentos representativos de
capital, se deberd tomar en consideracién que el valor en libros no debera
exceder a la participacién proporcional en el patrimonio contable de la
participada.

La pérdida no realizada acumulada que haya sido reconocida directamente
en el estado de resultados y otro resultado integral debera ser reclasificada
al resultado del ejercicio, aunque dichos instrumentos de inversién no hayan
sido realizados o dados de baja.

Inversiones a vencimiento -

El importe de la pérdida incurrida por deterioro del valor se calculard como
la diferencia entre su valor en libros (costo amortizado) al momento de
constatarse el deterioro y el valor presente de los flujos de caja futuros que
se esperen recuperar dadas las condiciones de riesgo que se han
identificado, descontadas a la tasa de interés efectiva original (TIE de
compra) si se trata de un instrumento de inversién gue tiene tasa fija, o la
tasa de interés efectiva vigente para el periodo, determinada segun el
contrato, si se trata de un instrumento de inversién que tiene tasa variable.
Dicha pérdida se reconocerd directamente en los resultados del periodo,
reduciendo el valor en libros del instrumento de inversién.

(k.7.2) Recupero de deterioro -

La Compafiia sigue los siguientes criterios para el reconocimiento del recupero del

deterioro:

®

Instrumento representativo de deuda -

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del ejercicio
gue correspondan a la inversion en instrumentos representativos de deuda
se revertirdn a través del resultado del ejercicio, siempre que el incremento
del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse comprobada y
objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida.
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Q)

(i)

Durante el 2019, la Compafiia reconocié el recupero de un instrumento de
deuda mantenido A Vencimiento el cual se encontraba deteriorado en su
integridad al 31 de diciembre de 2018. El importe del recupero asciende a
S/4,233,000 el cual ha sido reconocido en el rubro "“Ingresos de inversiones
y financieros” del estado consolidado de resultados, ver nota 29(a).

Instrumento de capital -
Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del ejercicio
o de ejercicios anteriores que correspondan a la inversién en instrumentos

de patrimonio no se revertiran.

En cualquiera de los casos indicados anteriormente, donde exista alguna
distorsién en el calculo del deterioro del valor o se observe la necesidad de
reconocimiento de un deterioro de valor, la SBS, podra requerir a la
empresa que justifique los calculos realizados o proceda a constituir

provisiones adicionales.

Baja de activos financieros -
La Resolucién SBS N°7034-2012, precisa los criterios para la baja de activos financieros, en la

cual se establece que ésta condicion se cumple, cuando y sélo cuando:

®
(i)

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
se transfiera el activo financiero y cumpla las condiciones para la baja del activo,

conforme a lo establecido en el literal siguiente.

Asimismo, se establece que la transferencia un activo financiero se cumple si, y solo si:

@)

(b)

Se han transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo

financiero; o

Se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero,
pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores. Cuando esto

ocurra, la entidad tratard la operaciéon como si fuese una transferencia de activos

financieros si, y solo si, se cumplen las dos condiciones siguientes:

®

@i

La entidad no estd obligada a pagar ningln importe a los perceptores eventuales, a

menos que cobre importes equivalentes del activo original. Los anticipos a corto

plazo hechos por la entidad, con el derecho a la recuperacién total del importe mas

el interés acumulado (devengado) a tasas de mercado, no violan esta condicién.
La entidad tiene prohibido, segun las condiciones del contrato de transferencia, la

venta o la pignoracién del activo original, salvo como garantia de pago de los flujos

de efectivo comprometidos con los perceptores eventuales.
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Existencias -

Las existencias estdn valuadas al costo o al valor neto de realizacién, el que resulte menor. El
valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, neto de
descuentos y otros costos y gastos incurridos para poner las existencias en condicién de venta.
El costo se determina siguiendo el método de costo promedio ponderado, excepto en el caso de
las existencias por recibir, las cuales se presentan al costo especifico de adquisicion.

La reduccién del costo en libros de las existencias a su valor neto de realizacién se registra en el
rubro provision para desvalorizacion de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en
gue se estiman que han ocurrido dichas reducciones. Las provisiones por obsolescencia y
realizacién son determinadas al cierre del ejercicio en base a un analisis especifico.

Al 31 de diciembre de 2020, comprende principalmente productos farmacéuticos y suministros
por S/18,187,000 y S/5,257,000, respectivamente (S/14,016,000 y S/1,133,000,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2019).

Propiedades de inversién -

Las propiedades de inversién son inmuebles que se tienen para obtener rentas, plusvalias o
ambas, en lugar de para: (a) su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos; o (b) su venta en el curso ordinario de las operaciones. La Gerencia de
la Compafiia considera que los inmuebles que conforman este rubro comprenden principalmente
los arrendados a entidades que se encuentran bajo control comun de la Compafiia, los cuales se
presentan en este rubro debido a que, en opinidon de la Gerencia, no existe efecto en el estado
consolidado de situacién financiera con respecto al valor en libros y a la evaluacion de deterioro
de los mismos, sobre la base de los criterios establecidos por la SBS.

Las propiedades de inversién se miden inicialmente al valor razonable, que correspondera al
precio de transaccién, salvo prueba en contrario. Los costos asociados a la transaccién se
incluyen en la medicién inicial. Dicho costo comprende su precio de compra y cualquier
desembolso directamente atribuible.

Los inmuebles que estdn siendo construidos o mejorados para uso futuro como propiedades de
inversioén, son registrados al costo antes de su culminacién.

A efectos del reconocimiento posterior, se puede elegir como politica contable entre el modelo
del costo y el modelo del valor razonable, y se aplicara esa politica a todas sus propiedades de

inversion.
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A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo ha optado por mantener el modelo
del costo. En tal sentido, las propiedades de inversidon se contabilizan por su costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
Cabe indicar que esta situacién, de acuerdo a lo establecido por la SBS, podria ser modificada al
modelo del valor razonable, previa aprobacién del o de los modelos a aplicarse para la
determinacion del valor razonable, el mismo que serd de aplicacion retroactiva a partir de la
fecha que sea aprobada por la SBS.

Una entidad puede elegir registrar y depreciar de forma separada las partes que compongan una
propiedad de inversion o tratarlo como un solo elemento para fines de registro y depreciacion. La
Compafiia trata como un solo elemento cada propiedad de inversidn y ha asignado una vida util
de 20 afios para calcular la depreciacién de acuerdo al método de linea recta. Cuando se opte por
el modelo del valor razonable, los efectos se registraran de forma retroactiva afectando el
resultado acumulado del periodo en que se efectud el cambio.

Tal como se indica en la nota 12(b), la Compafiia incluye como parte de este rubro, los inmuebles
gue son usados por su subsidiaria Clinica Internancional para el desarrollo de sus operaciones.

Baja de propiedades de inversién -

Las propiedades de inversidn se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio
econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que el
activo fue dado de baja.

Transferencias y/o reclasificaciones -

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversién solamente cuando exista un
cambio en el uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién
hacia un componente de inmuebles, mobiliario y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta
para su posterior contabilizacién es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si
un componente de inmuebles, mobiliario y equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la
Compafiia contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica
contable establecida para los inmuebles, mobiliario y equipo.

Inmuebles, mobiliario y equipo -

El costo inicial del inmueble, mobiliario y equipo comprende (i) el precio de compra e impuestos
de compra no reembolsables, (ii) cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al
activo en condiciones de trabajo y uso, y (iii) la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de
utilizar el elemento durante un determinado periodo.
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El modelo del costo es el Ginico modelo de reconocimiento posterior. En tal sentido, los elementos
de inmueble, mobiliario y equipo se reconocen por su costo de adquisicion menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los desembolsos incurridos después de que tales activos se hayan puesto en operacion, tales
como reparaciones y costos del mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan
normalmente a resultados del periodo en que se incurren tales costos. En el caso en que se
demuestre claramente que los desembolsos resultardn en beneficios futuros por el uso de los
activos, mas alld de su estandar de desempefio original, dichos desembolsos son capitalizados

como un costo adicional.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de
linea recta, utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas por la Gerencia, excepto por las vidas
Utiles utilizadas por la Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS, las cuales son determinadas sobre la
base de los requerimientos tributarios vigentes en el Peru:

Afos
Edificio y construcciones 20
Instalaciones Entre 5y 33
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Unidades de transporte Entre3y 11
Equipos de cémputo Entre4y 10
Maquinaria y equipo Entre2vy 10

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacién son revisados a cada fecha
de cierre del ejercicio, y de ser necesario se ajustan prospectivamente.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién, y cualquier ganancia o
pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado consolidado de resultados.

Intangibles -

Los intangibles estan relacionados principalmente con la inversién efectuada en la adquisicion de
software de cémputo utilizado en las operaciones propias del Grupo y se registran inicialmente al
costo. Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la
amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida acumulada por desvalorizacién. Los intangibles se
amortizan bajo el método de linea recta, sobre la base de su vida util estimada entre 3 y 10 afios.
El periodo y método de amortizacién son revisados y ajustados prospectivamente a cada fecha
del ejercicio que corresponden.
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Las vidas Utiles estimadas de los intangibles de vida limitada del Grupo son:

Afos
Relacién con los clientes Entre 8y 10
Software Entre 3y 10
Marcas Entred4y 4
Acuerdo de no competencia Entre2y 3
Licencias Entre3y 10
Licencias (adquisicién IOM) Indefinida

Combinacion de negocios y plusvalia mercantil -

La combinacién de negocios se registré mediante el método de la adquisicion. El costo de la
adquisicién se mide como la suma de la contraprestacién transferida, medida por su valor
razonable a la fecha de la adquisiciéon. Cuando el Grupo adqguiere un negocio, evalla los activos y
pasivos financieros y no financieros incorporados, para su apropiada clasificacién y designacion
de conformidad con las condiciones contractuales, las circunstancias econdmicas y otras

condiciones pertinentes a la fecha de la adquisicion.

Los costos de adquisicion incurridos se imputaron a gastos y se reconocieron en el estado
consolidado de resultados.

Después del reconocimiento inicial, la plusvalia se mide al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor. A los fines de las pruebas de deterioro del valor, la plusvalia
adquirida en una combinacién de negocios se asigna, a partir de la fecha de la adquisicién, a cada
una de las unidades generadoras de efectivo del Grupo gue se espera serdn beneficiadas con la
combinacion, independientemente de si otros activos o pasivos de la adquirida se asignan a esas
unidades.

Cuando la plusvalia forma parte de una unidad generadora de efectivo, y parte de la operacion
dentro de tal unidad se vende, la plusvalia asociada con la operacién vendida se incluye en el
importe en libros de la operacién al momento de determinar la ganancia o pérdida por la
disposicién de la misma. La plusvalia que se da de baja en esta circunstancia se mide sobre la
base de los valores relativos de la operacién de venta y de la porcién retenida de la unidad
generadora de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la plusvalia que mantiene el Grupo comprende las
adquisiciones de Administradora Clinica San Miguel S.A, Instituto Oncolégico Miraflores y Clinica
San Lucas, ver nota 15(@).
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Deterioro de valor de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el Grupo evaluda si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, el Grupo estima el importe recuperable
de ese activo. Asimismo, el Grupo evalla el valor recuperable en conjunto de los activos que
conformen proyectos inmobiliarios en desarrollo, los cuales se presentan como obras en curso en
el rubro “Inmuebles, mobiliario y equipo, neto” del estado consolidado de situacién financiera. El
importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos cdlculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado consolidado de resultados en
aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectla
una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, el Grupo
efectda una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la
Ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversién se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado consolidado de resultados.
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Como resultado de la evaluacion realizada por la Gerencia al 31 de diciembre de 2019, la
Compafifa reconocié una pérdida ascendente a S/1,793,000 correspondiente al castigo de
intangibles proveniente de la unidad generadora de efectivo IOM, ver notas 14(a) y 31(a).

Asimismo, durante el 2020 y 2019, como resultado de la evaluacién de deterioro de los
inmuebles, mobiliario y equipo, la Gerencia registré un recupero y una pérdida por deterioro por
S/1,887,000 y S/254,000, respectivamente, ver nota 13(a) y 29(a), correspondiente al menor
valor de tasacién de un inmueble con respecto a su valor neto en libros, la cual se presenta en el
rubro “Gastos de inversiones y financieros”, ver nota 29(a). Por lo tanto, al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, la Compafiia mantiene una provisiéon acumulada por deterioro por
aproximadamente S/11,150,000 y S/13,754,000, respectivamente, ver nota 13(@).

Arrendamientos -

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o
mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal
derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

El Grupo como arrendatario

Los arrendamientos, que efectiva y sustancialmente, transfieran a la Compafiia todos los riesgos
y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente
de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor, y son presentados como propiedades
de inversion. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la
reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo
remanente de la deuda.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las subsidiarias Clinica Internacional y SMA mantienen
contratos de arrendamiento financiero con entidades financieras de reconocido prestigio, los
cuales han sido suscritos principalmente para la adquisicién de equipos médicos, se encuentran
denominados en soles y délares estadounidenses y tienen vencimientos entre el 2019 y 2023.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Gtil del activo. Sin embargo, si no existiese
certeza razonable de que la Compafiia obtendrd la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciarad a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del
arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos de administracién en el
estado consolidado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.
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El Grupo como arrendador

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios del activo son
retenidos por el arrendador son clasificados como arrendamientos operativos. Los
arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se consideran
ganados. Bajo este concepto la Compafiia tiene principalmente locales arrendados a terceros.

Los ingresos y desembolsos por arrendamientos operativos son reconocidos en el rubro
“Ingresos de inversiones y financieros" y “Gastos de administracién, neto” respectivamente, en
el estado consolidado de resultados en base al método de linea recta durante la duracion del
contrato.

Contratos de seguro -
A continuacién se describen los criterios relacionados con el reconocimiento y medicién de

contratos de seguro de acuerdo a lo establecido por la SBS:

0) Definicién de contrato de sequros -
Un contrato de seqguros es aquel en el que una de las partes (la aseguradora) acepta un
riesgo de seqguro significativo de la otra parte (el contratante), acordando compensar al
contratante, asegurado y/o beneficiario si ocurre un evento futuro incierto (el evento
asegurado) que lo afecta de forma adversa. Esta definicidn se aplica estrictamente para
fines contables y de presentacién de la informacién financiera. Para tales efectos se
define lo siguiente:

- El riesgo de sequro: que corresponde al riesgo, distinto del riesgo financiero,
transmitido por el tenedor de un contrato al emisor.

- El riesgo financiero: que corresponde al riesgo de un posible cambio futuro en
variables financieras (tasa de interés, precio de instrumento financiero, precio
materia prima cotizada, tipo de cambio, indice de precios o intereses, clasificacion
o indices crediticios) o variables no financieras, gue no sea especifica de una de las
partes del contrato.

- Riesgo significativo: si, y sélo si, un evento asegurado podria hacer pagar ala
aseguradora prestaciones adicionales significativas (incluyendo costos de
tramitacion y peritaje de los siniestros) en cualquier escenario, aun el evento
asegurado fuera extremadamente improbable o incluso si el valor presente
esperado (esto es, ponderado en funcién de la probabilidad) de los flujos de
efectivo contingentes fuera una pequefia proporcion del valor presente esperado
de todos los flujos de efectivo contractuales restantes.
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(i)
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El Grupo efectua el andlisis del cumplimiento de la definicién del riesgo significativo para
determinar gue los contratos cumplen con la definicién de contrato de seguro, y en su
opinién, todos los contratos de seguro que mantienen vigentes a la fecha de los estados
financieros consolidados, cumplen con los criterios descritos anteriormente, y por
consiguiente, las obligaciones de los mismos estdn determinados vy registrados de acuerdo
a lo establecido por la SBS, tal como se indica en las notas 3(g), (u) y (v).

Disociacidon de componentes de depdsito -

Una vez definidos que los contratos son de seguros, debe analizarse si corresponde o no
disociar el componente de depdsito que podrian contener los contratos de seguros de
vida, bajo la forma de importes que representan un ahorro de los contratantes.

La disociacién del componente de depdsito sera exigible cuando la empresa no lo registre
como un pasivo. En este sentido, el registro de las reservas matematicas de vida y, en
general, de las reservas técnicas, comprenden todas las obligaciones hacia los
contratantes de los seguros, incluidos dichos componentes, por lo que no se requiere la

separacion.

La disociacién aplica obligatoriamente a las operaciones de reaseguro financiero en los
cuales la restitucion del componente de depdsito no se refleja en los estados financieros
consolidados.

A la fecha de los estados financieros consolidados, la Compafiia y sus Subsidiarias no
mantienen este tipo de operaciones con reaseguradores.

Durante los afios 2020 y de 2019, la Compafiia comercializa contratos de seguro de vida
"Universal" en donde el tenedor del contrato de sequro asume el riesgo de inversion de los
activos que conforman los fondos; asimismo, los rendimientos de los contratos estan
directamente relacionados al valor de la cartera de inversiones. Al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, la Compafiia mantiene registrado como parte de sus reservas los
componentes de depdsito (inversion) de estos contratos, por lo cual no es necesario que
efectle el registro por separado de estos componentes.

Derivados implicitos -

Los derivados implicitos de un contrato de sequros requieren ser separados. En un
contrato de sequros se consideran asi, entre otros, al derecho de rescate en los seguros
de vida, si el valor varia en funcién a cambios de variables financieras u otras variables
gue no sean parte del contrato de seguro.

En este sentido, si el pago asociado al derivado implicito depende de la ocurrencia del
evento asegurado (supervivencia o fallecimiento), como ocurre en los seguros de vida, el
derivado implicito no requiere de ser separado. Tampoco requieren ser separados los
derechos de rescate sobre una cantidad fija o una cantidad fija mds un rendimiento
financiero relacionada con condiciones de mercado.
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@iv)

w)

i)

(vii)

En caso de derechos de rescate referenciados a indices o precios de ciertos activos o a
tipos de indices superiores a los de mercado, si requiere de ser separado, aplicdndose en
este caso la NIC 39, en lo que se refiere a derivados financieros, se registrard a valor

razonable.

Componentes de participacion discrecional -

Corresponden a las garantias adicionales, como por ejemplo rendimientos técnicos
financiero otorgadas al contratante, pero que corresponde al asegurador decidir su
importe o fecha de su otorgamiento. Cuando los referidos componentes sean reconocidos

a través del cdlculo de las reservas técnicas, no requieren valorarse en forma separada.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia y sus Subsidiarias no mantienen
contratos que incorporen componentes de participacién discrecional.

Reserva para riesgos catastroficos y siniestralidad incierta -

Es la reserva técnica constituida como pasivo por las empresas para hacer frente a los
riesgos catastroéficos cubiertos bajo los ramos de incendio y lineas aliadas, lucro cesante y
ramos de ingenieria. Se establece que esta reserva corresponde a una de las reservas
técnicas que deben mantener constituida las empresas de sequros.

La reserva de riesgos catastroficos y de siniestralidad incierta, se constituye por un monto
equivalente al deducible, mas el importe no cubierto por el contrato de reaseguro de
exceso de pérdida catastrofico; siendo éste Gltimo determinado por la diferencia entre la
pérdida mdxima probable, determinada de acuerdo con los pardmetros establecidos por la
SBS a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, y la capacidad del contrato
de reaseguro de exceso de pérdida catastroéfico. En base a la Resolucion SBS N°1694-
2016, la pérdida maxima probable debe estimarse de acuerdo a la cartera de inmuebles y
naves industriales aseguradas por las empresas al 31 de diciembre de cada afio, sobre la
base del cimulo retenido de la zona de mayor exposicion.

Prueba de adecuacion de pasivos -

Con cardcter general, se considera que las empresas de seguros que constituyan sus
reservas técnicas conforme a las disposiciones de la SBS cumplen con los requerimientos
minimos exigidos en el test de suficiencia de pasivos. Las reservas técnicas dispuestas por
la SBS se describen en los acdpites (u) y (v).

Transacciones de reasequro -

Los contratos de seguros denominados “fronting”, en los cuales una aseguradora asume
un riesgo, y a su vez, transfiere su cobertura integra o gran parte de ella a otros
aseguradores o reaseguradores, sequirdn registrandose como contrato de seguro.

No se permite las compensaciones entre cuentas por cobrar y por pagar por contratos de
reaseqguros, salvo que se permita por disposicion de la SBS.
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w

(viii)

(ix)

La reserva de siniestros de primas cedidas y de reservas técnicas son reconocidas como

activos por operaciones de reaseguro y no se reducen de los pasivos correspondientes.

Gastos de adquisicién de contratos de seguro -

Se permite continuar el diferimiento de los gastos de adquisicién de pélizas de los seguros
de vida para aquellas entidades que aplicaban ese tratamiento contable a la fecha de
adopcion de la norma. EI método de amortizacién deberd ser aplicado en forma

consistente de afio en afio.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia no mantiene gastos de adquisicion
diferidos.

Ingresos por primas de sequros directos -

Las primas correspondientes a las coberturas de seguros otorgadas en el ejercicio se
reconocen como ingresos de operaciones ordinarias del respectivo ejercicio,
registrandose paralelamente el gasto por el ajuste de la reserva técnica de primas
correspondiente.

El registro contable del ingreso de primas debe comprender el integro de la prima
correspondiente al periodo contratado segun la péliza y coincidir con el inicio de la
cobertura, segun la normativa vigente. Para efectos del registro del ingreso, no debe
considerarse la modalidad de pago de la prima.

Las anulaciones y devoluciones de primas, comisiones y siniestros deben afectar a los
resultados del ejercicio.

La Compafiia reconoce dentro del rubro “Cuentas por pagar a asegurados”, sus
obligaciones ante el aseqgurado por el rescate anticipado de pdlizas y/o rescate de pdlizas
con periodo de cobertura vencidas, correspondiente al riesgo de vida individual.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el rubro “Cuentas por pagar a
asegurados” incluye abonos pendientes de registro correspondientes a transferencias de
depdsitos y transferencias de efectivo recibidas de asegurados, las cuales se encuentran
pendientes de aplicacién con sus contrapartidas originarias. En opinién de la Gerencia,
dichas partidas serdn reqularizadas a través de su aplicacién en el corto plazo.

Reservas técnicas por siniestros y prestaciones -

®

Reservas técnicas por siniestros -

La Compafiia registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los
reclamos de siniestros, aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier
diferencia entre el monto estimado del reclamo y los desembolsos reales posteriores, es
registrada en los resultados del afio en que se realiza el ajuste definitivo.
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Asimismo, con la entrada en vigencia del contrato de péliza colectiva SISCO, la Compafiia
registra reservas técnicas por siniestros segun los reportes proporcionados
mensualmente por el DIS, el cual realiza sus cdlculos en base a estimaciones por los
reclamos de siniestros, aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier
diferencia entre el monto estimado del reclamo y los desembolsos reales posteriores, es
registrada en los resultados del afio en que se realiza el ajuste definitivo. Las reservas
técnicas por siniestros de seguros previsionales del régimen definitivo son calculadas por
el DIS para cada una de las empresas adjudicatarias del Contrato de pdliza colectiva, de
acuerdo a la metodologia establecida en la Circular SBS N° 603-2003, segun los distintos
tipos de siniestros y estado de los mismos. La tasa de reserva utilizada por la Compafiia es
determinada y comunicada por la SBS mensualmente. Asimismo, mediante Resolucion
SBS N°4831-2013, los beneficiarios hijos sanos tienen la posibilidad de continuar
percibiendo pension, incluso habiendo alcanzado los dieciocho (18) afios de edad y hasta
un maximo de veintiocho (28) afios de edad, en la medida que sigan estudios de nivel
basico o superior conforme a las condiciones establecidas en dicha Resolucién.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia de la Compafiia registré reservas de
siniestros ocurridos y no reportados del Seguro Complementario de Trabajo de Riesgo
(SCTR) adicionales a las requeridas por la SBS, las mismas que fueron determinadas a
través de métodos actuariales. Tales métodos se basan en la estimacion del nimero de
siniestros ocurridos durante un lapso de tiempo determinado, asi como el desembolso
promedio de estos, ver nota 20(c).

El monto de estas reservas se registra con cargo en los rubros “Siniestros de primas de
seqguros, neto” y “Siniestros de reasequros aceptados, neto” del estado consolidado de
resultados.

De acuerdo a la Resolucién SBS N°4095-2013 “Reglamento de Reserva de Siniestros” y la
Circular N°552-1998, en la parte correspondiente a las reserva de siniestros ocurridos y
no reportados de reservas de seguros previsionales correspondiente al régimen
temporal), se establece la metodologia de calculo de las reservas técnicas de siniestros de
tal manera que se reflejen adecuadamente los compromisos asumidos con los asegurados.

A continuacién se describen las principales disposiciones:

- Se define la reserva de gastos de liguidacién de siniestros, la cual corresponde al
importe suficiente para afrontar los gastos necesarios para la total liquidacién y
pago de los siniestros, considerdndose tanto los gastos directos atribuibles o
asignables a un siniestro particular; asi como los gastos indirectos. Para determinar
los gastos de liquidacién directos asignados a los siniestros se deberd incluir una
metodologia especifica; para el cdlculo de los gastos indirectos se debera aplicar un
método propio, en ambos casos dichos métodos deberan ser aprobados por el
Directorio y deberdn presentarse de manera previa a su utilizacién a la SBS.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

45

Se norma los criterios generales para utilizar un método estadistico (denominado
con método de tridngulos o método de cadencia) el cual corresponde a la
metodologia utilizada para la estimacién de la reserva de siniestros basada en el
andlisis de la distribucion bidimensional de la siniestralidad a lo largo del tiempo.

Los métodos estadisticos se podrdn utilizar para el calculo de los siniestros
ocurridos y no reportados y la reserva de gastos de liquidacién directos o
asignados a los siniestros.

Cada método estadistico que utilice la empresa deberd contar con la autorizacién
de la SBS. Las empresas que pretendan utilizar un nuevo método o realizar
modificaciones o sustituciones a un método previamente autorizado, deberan
presentar a la SBS una nueva metodologia antes de su utilizacién, demostrando
que refleja de mejor manera su experiencia. En este caso, se debera incluir un
analisis comparativo entre los resultados obtenidos conforme a la nueva
metodologia y la anterior. Esta nueva metodologia quedara registrada mediante
oficio que al efecto emita la SBS y solo podrd ser aplicada a partir de su recepcion.

La ganancia o pérdida resultante de la primera aplicacién de la nueva metodologia
de constitucion de las reservas a las que se refiere el Reglamento, se debera
registrar en las cuentas de resultados acumulados.

Mediante Oficio N° 17346-2020-SBS de fecha 20 de julio de 2020, y Oficio N°
24417-2020-SBS, de fecha 14 de septiembre de 2020, la Compafiia obtuvo la
aprobacién sobre el cambio de metodologia en la determinacién de la reserva de
siniestros ocurridos y no reportados para el Sequro de Invalidez y Sobrevivencia
Colectivo (SISCO) de acuerdo con lo establecido en la Resolucién N°4095-2013. Se
establece que la metodologia de determinacién de la reserva SONR corresponda al
método de los tridngulos o métodos de cadencia de pagos de los siniestros (Run off
Triangle), calculdndose la reserva SONR por casos notificados (pagados o
pendientes), siempre que tengan cobertura por aportes segun las condiciones
especificadas normativamente. Para la cobertura de solicitudes de pension de
Sobrevivencia se aplican el método combinado. El efecto por primera aplicacién ha
sido reconocido en el rubro “Resultados acumulados”. En base a la evaluacién de la
Gerencia, realizd la aplicacion de esta metodologia en la determinacién de la
reserva SONR al 31 de diciembre de 2020 y reconocié una pérdida ascendente a
S/5,151,000 en el rubro “Resultados acumulados” del estado consolidado de
cambios en el patrimonio neto, ver nota 25(d)(ii).
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Mediante Oficio N° 001-2020-SBS de fecha 2 de enero de 2020, la Compafiia
obtuvo la aprobacién sobre el cambio de metodologia en la determinacién de la
reserva de siniestros ocurridos y no reportados para los productos de seguros
oncoldgicos individuales, la cual consiste en un método Bornhuetter Ferguson en
lugar del método Chain Ladder, aplicado al nimero de casos multiplicado por un
costo promedio de siniestros. Asimismo, se establece que el efecto por primera
aplicacion serd reconocido en el rubro “Resultados acumulados”. En base a la
evaluacién de la Gerencia, realizé la aplicacién de esta metodologia en la
determinacion de la reserva SONR al 31 de diciembre de 2019 y reconocié una
pérdida ascendente a S/60,965,000 en el rubro “Resultados acumulados” del
estado consolidado de cambios en el patrimonio neto, ver nota 25(d)(ii).

(i) Prestaciones de salud por pagar -
Las prestaciones de salud por pagar comprenden las obligaciones por prestaciones de los
servicios coberturados, brindados por las clinicas y centros médicos afiliados a la
Subsidiaria Rimac EPS que se encuentran pendientes de pago a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, e incluyen prestaciones reportadas y en proceso de
aprobacién. En virtud de lo dispuesto por la Resolucion N°049-2011-EF/30, el registro
inicial de las prestaciones por pagar se realiza tomando como referencia el monto de las
cartas de garantia emitidas por la Subsidiaria Rimac EPS a favor de los proveedores de
salud.

La estimacién inicial es ajustada a medida gque se efectda la liquidacion real sobre la base
de revisiones periddicas. Las diferencias por ajustes a las estimaciones y liquidaciones
reales de reclamaciones que surgen por las revisiones periddicas o actualizaciones, deben
ser reconocidas en los resultados del periodo en el cual dichas diferencias son
determinadas.

Las prestaciones de salud por pagar también incluyen estimaciones de reservas técnicas
de prestaciones de salud (RTP) para hacer frente a las obligaciones derivadas de todas las
prestaciones de salud que hayan ocurrido, pero que adn no han sido reportadas a la
subsidiaria Rimac EPS (siniestros ocurridos y no reportados - SONR) a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera.

La Resolucion N°020-2014-SUSALUD/S, establece la metodologia de célculo de la
reserva técnica de prestaciones de salud (RTP) de manera mensual, la cual consiste
basicamente en multiplicar el promedio de la suma de los importes netos mensuales
reportados en el rubro del gasto de Prestaciones de Salud Preventivo Promocional y
Prestaciones de Salud de Recuperacién y Rehabilitacion (neto de aporte cedido, hasta por
el 50 por ciento) y costos y gastos de Clinica (neto de anulaciones), correspondiente a los
Ultimos veinticuatro (24) meses anteriores al mes del reporte, por el indice de
siniestralidad contable de cada IAFAS, correspondiente al mes anterior del reporte.

46
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En marzo de 2020, la Gerencia de la subsidiaria Rimac EPS realizé una evaluacion sobre la
adecuacion de sus reservas técnicas de prestaciones ante la coyuntura actual,
concluyendo en un cambio de metodologia para la reserva de prestaciones ocurridas y no
reportadas basado en informacién estadistica, mediante el método de tridngulos de
siniestros liqguidados. Conforme a los lineamientos contables seguidos por la Compafifa, el
impacto por la aplicacién inicial de esta metodologia ascendié a S/17,867,000 en el rubro
“Resultados acumulados”. Asimismo el gasto reconocido en el periodo asciende a
S/95,688,000 el cual se presenta en el rubro “Ajuste de reserva técnica de primas” del
estado consolidado de resultados.

) Reservas técnicas por primas y aportes -

)

Reservas matematicas de sequros previsionales, por rentas vitalicias y de seguro
complementario de trabajo de riesgo -

Se determinan sobre la base de calculos actuariales efectuados por la Gerencia de la
Compaifiia, de acuerdo con las metodologias establecidas por la SBS. La reserva que se
debe constituir para rentas vitalicias, seguros previsionales y seguro complementario de
trabajo de riesgo, es equivalente al valor actual esperado de todos los pagos futuros que
deba efectuar el asegurador. Esta reserva deberad incluir aguellos pagos futuros que se
deba efectuar al asegurado y/o sus beneficiarios, incluyendo aquellos pagos vencidos aun
no efectuados.

La constitucion de reservas matematicas de seguros de rentas procedentes del Sistema
Privado de Pensiones (SPP) y del Seguro Complementario de Trabajo de Riesgo (SCTR) se
determina en base a la Resoluciéon SBS N°887-2018, la cual establece lo siguiente:

- La reserva matematica de rentas del SPP, es la suma del valor presente de los
flujos de pasivos actuariales utilizando la tasa de costo equivalente, segun la
moneda y cobertura en las que se denominan estos pasivos. La tasa de costo
equivalente se determina como la menor entre la tasa de venta de la pdliza, la tasa
de venta promedio del sistema y la tasa libre de riesgo a la entrada en vigencia de
la pdliza. La tasa de costo equivalente se mantiene constante durante toda la
vigencia de la péliza.

- La reserva matematica de cada siniestro (SCTR), es la suma del valor presente de
sus flujos de pasivos actuariales utilizando la tasa de costo equivalente, segun la
moneda y pdliza respectiva. Esta tasa se determina como la menor entre la tasa
libre de riesgo a la fecha de liquidacién del siniestro y la tasa de actualizacion
publicada por SBS, de conformidad con la Circular N° S-601-2003 y modificatorias.
La tasa de costo equivalente se mantiene constante durante toda la vigencia del
siniestro.
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Para el stock de pdlizas registradas hasta el 31 de diciembre de 2018, se define lo

siguiente:

- En el caso de rentas vitalicias con cédigos de riesgos 76, 94 y 95 del Plan de
Cuentas, las reservas matematicas se deben calcular en adelante, péliza por
péliza, con la tasa de mercado histérica publicada por la SBS
correspondiente al mes de la venta de la pdliza.

- En el caso de rentas del Régimen Temporal (cédigos de riesgo 96 y 97 del
Plan de Cuentas), las reservas matematicas se deben calcular en adelante,
péliza por pdliza, con la tasa de mercado histdrica publicada por la SBS
correspondiente al mes de la venta de la pdliza.

- En el caso de rentas de SCTR con el cédigo de riesgo 78 del Plan de
Cuentas, las reservas matematicas se deben seguir calculando con una tasa
de 3 por ciento.

La Compafiia viene aplicando la Resoluciéon SBS N°886-2018 de fecha 7 de marzo de
2018, mediante la cual SBS aprobé el uso obligatorio de las siguientes tablas de
mortalidad:

SPP-S-2017 (hombres y mujeres sanos), tratandose de pensionistas por jubilacién,
jubilacién anticipada y beneficiarios en reemplazo de las tablas de mortalidad RV-
2004 modificada ajustada y B-85 ajustada por hombres y mujeres.

SPP-I-2017 (hombre y mujeres con la condicién de invalidez) tratdndose de
pensionistas por invalidez parcial y total en reemplazo de las tablas de mortalidad
B-85 ajustada y MI-85 para hombres y mujeres.

Las tablas SPP-S-2017 y SPP-1-2017 también son aplicables para el cdlculo de las
siguientes reservas matematicas:

Reservas matematicas de las rentas del SCTR que provengan de siniestros
anteriores al 1 de enero de 2019.

Reservas matematicas de las rentas vitalicias cuyas solicitudes de cotizacién sean
anteriores al 1 de enero de 2019.

Reservas matematicas de las pensiones en las modalidades de renta vitalicia
familiar y renta vitalicia diferida.

Reservas matematicas de las pensiones de invalidez y de sobrevivencia del
Régimen Temporal del Sistema Privado de Pensiones.

Liguidacion y pago de los siniestros (aporte adicional) cuyas fechas de devengue
correspondan a la pdliza SISCO IV en adelante, referidas al sequro colectivo para la
administracion de los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio.
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(i)

@i

Dicha Resolucién establecié un método de amortizacion el cual tiene como objetivo
reconocer en los estados financieros la diferencia obtenida entre las tablas anteriores y
las tablas SPP-S-2017 y SPP-I-2017, por lo que la Compafiia reconocera la diferencia en
reservas con frecuencia trimestral, durante un periodo de diez (10) afios. El efecto en la
reserva matemadtica se contabilizard con cargo o abono en los resultados acumulados. Una
vez transcurridos los 10 afios, la reserva matematica serd calculada integramente con las
tablas SPP-S-2017 y SPP-I-2017.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, como resultado de la adopcidn de esta normativa,
la Compafiia ha reconocido un importe de S/49,020,000 y S/46,238,000,
respectivamente, en el rubro “Resultados acumulados” del estado consolidado de cambios
en el patrimonio neto, ver nota 25(d)(i).

Reservas técnicas de rentas particulares

Corresponde al pasivo proveniente de un sequro de vida, con pago de prima Unica; y con
un periodo de vigencia temporal o vitalicia. El contratante puede acceder a las siguientes
coberturas: i) Pago de una renta, que puede ser garantizada, con periodicidad mensual,
trimestral, semestral o anual, ii) devolucién de prima al final de la vigencia temporal
(devolucién total o parcial), que puede ser garantizada o sujeta a la supervivencia del
aseqgurado, iii) gastos de sepelio en caso de fallecimiento del asegurado durante la
vigencia de la pdliza.

Las reservas técnicas de contratos de rentas particulares se calculan de acuerdo con la
metodologia considerada en el desarrollo del producto, la cual es fundamentada en la nota
técnica respectiva aprobada por la Gerencia y la SBS.

Reservas técnicas de vida individual

Las reservas técnicas de vida individual se calculan de acuerdo a la metodologia
considerada en el desarrollo del producto y que figura en las respectivas notas técnicas,
aprobadas por la SBS. Esta metodologia varia de acuerdo a las caracteristicas del
producto y la cobertura definida.

Las tablas de sobrevivencia y mortalidad, asi como las tasas de reserva aplicadas por la

Compafiia para la determinacién de estas reservas técnicas se describen en la nota 21(e).
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(iv)  Reserva técnica para riesgo en curso -
La reserva técnica para riesgos en curso es determinada de acuerdo con lo establecido en
la Resolucién SBS N°6394-2016, seqgun la cual la reserva es calculada por cada pdliza o
por certificados de cobertura, aplicando sobre la base de calculo la porcidén no corrida del
riesgo total en nimero de dfas, siendo la sumatoria de una reserva de primas no
devengadas retenidas y una reserva por insuficiencia de primas. La base de cdlculo de la
prima no devengada incluye, adicionalmente a la prima de cada contrato vigente a la fecha
de evaluacién, lo siguiente:

- Estimacion de primas no emitidas de riesgo ya asumido (primas no registradas al
cierre de los estados financieros y que son conocidas con posterioridad a la fecha
de cdlculo de la reserva), con base a métodos actuariales y con criterio prudencial,
y se encuentra sustentada en estadisticas propias de la Compafiia.

- La deduccién de los costos de adquisicidon que sean asociables directamente al
contrato de seguro, de reaseguro aceptado y de coaseguro recibido.

La reserva de insuficiencia de prima se calcula con frecuencia minima trimestral,
utilizando informacién histérica contenida en los estados financieros y sobre los siguientes
riesgos: seguro de vehiculos y sus lineas aliadas, seqguros de crédito y de cauciones,
seqguro de responsabilidad civil, otros seguros de ramos generales, seguros de accidentes
y de enfermedades (incluido SOAT), y seqguros de vida grupal o individual de corto plazo
(con vigencia menor o igual a un afio).

) Reservas por aportes no devengados -
Las reservas por aportes, tienen por objeto cubrir las obligaciones correspondientes a los
riesgos expuestos debido a que la Subsidiaria Rimac EPS se encuentra en capacidad de dar
cobertura, en todo momento, a las obligaciones a favor de los asegurados mientras dure
la vigencia del contrato o pdliza.

Esta reserva comprende lo siguiente:

- La reserva por aportes no devengados (RAND), la cual es determinada sobre la
Resolucién N°009-2006-SEPS/CD de fecha 1 de marzo de 2006, segun la cual la
base de célculo la constituyen los aportes retenidos (netos de anulaciones) por
cada plan vigente, considerando la porcién no corrida (no devengada) del riesgo
total, en niimero de dias. Asimismo, el método establecido “plan por plan” permite
analizar individualmente cada contrato determinando los dias de vigencia de la
cobertura; de esta forma se establece la correspondiente fraccién aplicable a los
aportes originales para determinar los montos ganados y devengados, neto de
reaseqguro cedido.

50



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

51

w)

(69)

- Provisién para insuficiencia de aportes, se constituye cuando la reserva por
aportes no devengados resulta insuficiente para cubrir todos los riesgos y gastos
futuros que corresponden al periodo de cobertura no extinguidos a su fecha de
cdlculo. Este componente adicional se constituye solo cuando el ingreso por
aportes no es suficiente para cubrir los costos de las prestaciones, los gastos
generales y proveer un margen para las utilidades.

Los ajustes a las reservas técnicas son registrados con cargo a la cuenta “Ajuste de
reservas técnicas de primas de seguro y reaseguro aceptado” del estado consolidado de
resultados.

Ganancias diferidas -

Las ganancias diferidas corresponden principalmente a contratos de seguro de ramos generales
cuya vigencia es mayor a 1 afio, cuyas primas comprenden periodos anuales que no han iniciado
vigencia a la fecha del estado consolidado de situacion financiera y cuyos riesgos alin no han
expirado y se presentan neto de la prima cedida a reaseguradores, las cuales se incluyen en el
rubro de cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores. También se incluye la porcién de
los ingresos por intereses no devengados del financiamiento de los contratos de sequros a la
fecha del estado consolidado de situacién financiera. Los ingresos por primas de sequros no
realizados son reconocidos en funcién a la vigencia de la cobertura del seguro de acuerdo con lo
normado por la Resolucién SBS N°924-98, y los intereses cuando éstos devengan.

Reconocimiento de ingresos y egresos -
El reconocimiento de los ingresos y egresos, distintos a los contratos de seguro, ver acdpite
(t)(ix), anterior se registran de la siguiente manera:

- Las primas son reconocidas como ingresos cuando se convierten en exigibles de acuerdo
con las condiciones contractuales suscritas con los asegurados. El ingreso por primas
correspondiente al periodo contratado y/o devengado previsto en los contratos de seqguro
se reconoce al momento del inicio de la cobertura sin considerar el estado de pago de la
prima. La cobertura se inicia con la aceptaciéon de la solicitud del seguro por parte del
Grupo y con el pago de la prima, el cual podra ser por el integro, contratarse en forma
fraccionada o diferida cuando se pague en prima Unica.

- Los ingresos por aportes son calculados de acuerdo con los términos establecidos en los
respectivos planes de salud contratados con los empleadores o afiliados y sobre la base de
los importes de las planillas mensuales de los trabajadores afiliados para el caso del
seguro complementario de trabajo de riesgo, y se reconocen como ingresos en los
periodos en los cuales se devengan.
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La cobertura de los contratos por planes de salud regular se inicia el primer dia del mes
siguiente a la fecha de suscripcidn del contrato entre la entidad prestadora de saludy la
entidad empleadora y en caso de los planes por seqguro complementario de trabajo de
riesgo, a partir del inicio de la vigencia del contrato; los cuales generalmente tienen como

vigencia de un afio.

Los gastos de prestacidn de servicios que la subsidiaria Rimac EPS asume por cuenta de
los afiliados se registran en la fecha en que se reciben las liquidaciones de las entidades de
atencién hospitalaria. Las comisiones sobre afiliaciones y gastos de administracion se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se

paguen, y se registran en los periodos en los cuales se relacionan.

La estimacién de las primas de seguros previsionales de cobertura de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio se efectla de acuerdo a lo estipulado en la Resolucién
SBS N°6271-2013 - "Disposiciones para la estimacion de primas del seqguro de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio bajo péliza colectiva (SISCO)" y Modificatorias, tal como
se describe en la nota 3(g). Los ingresos por seguros previsionales son estimados por el
DIS sobre la base de las remuneraciones asegurables mensuales obtenidas en los Ultimos
meses y es ajustado en el mes en que se recibe las transferencias de prima por parte de
las AFP.

Los ingresos proveniente de las subsidiarias Clinica Internacional y SMA, se reconocen
bajo la NIIF 15.

Los ingresos se reconocen en la medida en que se satisfaga una obligacion de desempefio
mediante la transferencia de los bienes y servicios comprometidos al cliente. Un activo se
transfiere cuando el cliente obtiene el control de ese activo. El ingreso se reconocera en
funcién al precio de la transaccién que se asigna seqgun criterios especificos, por cada tipo
de ingreso descrito mas adelante, a la cual estas subsidiarias esperan tener derecho a
cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con el cliente. Los siguientes
criterios especificos se reconocen como ingreso como sigue:

i Servicios médicos -
Los servicios médicos se reconocen en la fecha en que se presta el servicio de
atencién médica a los pacientes en las instalaciones de la clinica, la cual es
acreditada al término de la consulta emitiéndose la ficha de atencién respectiva y
facturacién correspondiente.

ii. Venta de medicinas -
Las ventas de medicinas se reconocen cuando se transfieren al comprador todos
los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien y, es probable
gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente.
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El costo por los servicios médicos y venta de medicinas se reconocen de la siguiente

manera:

@ El costo de los servicios médicos se reconoce a medida que se devengan éstos
gastos, independientemente del momento en que se paguen, y se registran en los

periodos con los cuales se relacionan.

(b) El costo de ventas de medicinas, que corresponde al costo de adquisicion de los
productos que comercializan las subsidiarias Clinica Internacional y SMA, se
registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.

Los egresos por reaseguros y comisiones, y los demas ingresos y egresos relacionados
con la emisién de pdlizas de seguros, son reconocidos en la misma oportunidad que los
ingresos por primas.

Los ingresos por intereses de inversiones son registrados en los resultados del periodo en
gue se devengan, en funcién al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las
tasas de interés establecidas al momento de su adquisicién. Los intereses de instrumentos
representativos de deuda son calculados bajo el método de la tasa de interés efectiva, el
cual incluye los intereses por la aplicacién de la tasa de interés nominal (tasa del cupén)
como la amortizacién de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento del instrumento (sobreprecio o bajo precio).

La valorizacion de las cuotas de los fondos mutuos y de inversién se realizan al valor de
mercado a la fecha de los estados financieros consolidados. Los dividendos se registran
como ingresos cuando se declaran.

El Grupo, para determinar el costo de venta de sus inversiones, sigue el método de
Primeras entradas, Primeras salidas (PEPS) para los instrumentos financieros de deuda, y
el método promedio ponderado para los instrumentos financieros de capital. La utilidad o
pérdida en venta de inversiones se reconoce en los resultados del ejercicio en que éstas se
realizan.

Los gastos por intereses son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan.

Los ingresos por alquileres y el correspondiente costo son reconocidos a medida que
devengan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. Las rentas de
alquiler obtenidas por la Compafiia de las entidades que integran estos estados financieros
consolidados son eliminadas.

Los intereses provenientes de la devolucién de impuestos por la Administracion Tributaria
se registran en el periodo en que son determinados y liquidados, y se reconocen en el
rubro “Gastos de administracién neto” del estado consolidado de resultados.
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() Impuestos -

)

(i)

an)

Impuesto a la renta corriente -

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado
gue sea recuperado o pagado a la Autoridad Tributaria. El impuesto a la renta es calculado
sobre la base de la informacién financiera individual de cada compafiia del Grupo y sobre
la base de las normas tributarias vigentes.

Impuesto a la renta diferido -

Es registrado usando el método del pasivo en base a las diferencias temporales entre las
bases tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros para propdsitos
financieros a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime

que las diferencias temporales se anularan.

Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan beneficios
tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del
estado consolidado de situacion financiera, la Gerencia evalla los activos diferidos no
reconocidos y el saldo de los reconocidos; reconociendo un activo diferido previamente no
reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios futuros tributarios
permitan su recuperabilidad o reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea
probable que se disponga de beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que se
utilice parte o todo el activo diferido reconocido contablemente.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se esperan aplicar en
el afio en el que el activo es realizado o el pasivo es liquidado, sobre la base de las tasas
gue han sido promulgadas o sustancialmente promulgadas en la fecha del estado
consolidado de situacién financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe un derecho legal de compensar
los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad y la misma Autoridad Tributaria.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo
el impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacién de servicios no resulte recuperable de la Autoridad Tributaria, en
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo
o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar estdn expresadas incluyendo el importe de
impuestos general a las ventas.
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@

(aa)

(ab)

@o)

El importe neto del impuesto general a las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la Autoridad Tributaria, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado consolidado de situacién financiera, segun
corresponda.

Provisiones y contingencias -

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un hecho pasado, es probable que se produzca un desembolso de efectivo
para liquidar la obligacion, y es posible efectuar de manera confiable un estimado del monto de la
obligacion. El gasto relacionado con una provisién es presentado en el estado consolidado de
resultados, neto de cualquier reembolso. Si el efecto del tiempo en el valor del dinero es
significativo, las provisiones son descontadas usando una tasa de interés que refleja los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se efectula el descuento, el aumento en la provisién debido al paso

del tiempo es reconocido como un gasto financiero.

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion sélo serd confirmada
por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con suficiente
confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es
probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia el Grupo.

Utilidad por accién -

La utilidad basica y diluida por accién se calcula dividendo la utilidad por accién comun entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera. Las acciones que se emiten por capitalizacién de utilidades constituyen una
divisién de acciones vy, por lo tanto, para el cdlculo del promedio ponderado del nimero de
acciones se considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Grupo no tiene instrumentos financieros con efecto
dilutivo, por lo que la utilidad bdsica y diluida por accién son las mismas en los afios presentados,
ver nota 25(f).

Informaciéon de segmentos -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios que
estdn sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocio. El
Grupo, de acuerdo a los requerimientos de la SBS y de SUSALUD, presenta informacién sobre la
base de ramos técnicos, los cuales se detallan en la nota 37.

Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera consolidada del Grupo y que tengan relacién con eventos ocurridos y
registrados a la fecha del estado consolidado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros consolidados.
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(ad)

Nuevos Pronunciamientos Contables

(ad.1)

(ad.2)

NIIF emitidas y vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2020:

El CNC a través de la Resolucién N° 001-2020-EF/30 emitida el 17 de julio de 2020,
oficializé las modificaciones a la NIC 1 y el set completo de NIIF 2020 (NIC, NIIF, CINIIF
y SIC), que incluye el Marco Conceptual para la informacion Financiera y la
Modificacion a la NIIF 16 (reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19).
Asimismo, mediante Resolucion N°002-2020-EF/30 emitida el 10 de setiembre de
2020, el CNC oficializé las modificaciones a la NIC 16, NIIF 3, NIIF 4, NIC 37, NIIF 1,
NIIF 9 y NIC 41.

La aplicacién de las versiones es segun la entrada en vigencia estipulada en cada
norma especifica.

Con fecha 9 de enero de 2019, la SBS emitio el oficio multiple N°467-2019 en la cual
se indica la no aplicacién de la NIIF 16 para entidades que se encuentren bajo su
supervisién, y en lo no precisado en ellas se sequira utilizando la Norma Internacional
de Contabilidad N°17 Arrendamientos. En ese sentido, al 31 de diciembre de 2020, la
Compafiia no ha incorporado los efectos de esta norma ni revelado ningun efecto si

dicha norma fuera adoptada por la SBS en el futuro.

A partir del 1 de enero de 2018, entré en vigencia la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
gue reemplaza a la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién". Al
respecto, la SBS no ha modificado ni adecuado su Manual de Contabilidad para
Empresas de Sistemas Financieros por esta norma. En este sentido, al 31 de diciembre
de 2020 y de 2019, la Compafiia no ha reflejado ni revelado ningun efecto si dichas
normas fueran adoptadas por la SBS en el futuro.

NIIF emitidas internacionalmente pero no vigentes al 31 de diciembre de 2020

- Modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” en lo
relacionado a la clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes,
efectivas para periodos anuales que comicen en o a partir del 01 de enero de
2023.

- Modificaciones a la NIC 16 "“Propiedad, planta y equipo” en lo relacionado a
componentes de costo e informacién a revelar, efectivas para periodos anuales
gue comicen en o a partir del 01 de enero de 2022.

- Modificaciones a la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes” referente a costos de contrato oneroso, efectiva para periodos
anuales que comienten en o a partir del 01 de enero de 2022.
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Debido a que las normas antes detalladas sélo aplican en forma supletoria a las desarrolladas
en las normas de la SBS, las mismas no tendran ningutin efecto importante en la preparacién
de los estados financieros adjuntos, a menos que la SBS las adopte en el futuro a través de la
modificacién del Manual de Contabilidad para compafiias de seguros en el Peru o la emisién
de normas especificas. La Compafiia y sus Subsidiarias no ha estimado el efecto en sus
estados financieros si dichas normas fueran adoptadas por la SBS.

Caja y Bancos

@

(b)

©

(d

©)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Caja y fondos fijos 4,552 4,118
Cuentas corrientes y depdsitos de ahorros (b) 214,394 122,338
Depésitos a plazo (c) 417,312 357,244
Remesas en transito 231 359
Total efectivo y equivalente de efectivo 636,489 484,059
Depésitos a plazo (d) 141,785 204,822

778,274 688,881

El Grupo mantiene cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y del exterior, denominados
en soles, euros, délares estadounidenses, que generan intereses a tasas de mercado y son de
libre disposicién.

Al 31 de diciembre de 2020, los depdsitos a plazo estan denominados en soles y en délares
estadounidenses, generan intereses a tasas efectivas anuales que fluctian entre 0.03 y 5.1 por
ciento en soles (entre 2.00 y 5.10 por ciento al 31 de diciembre de 2019) y entre 0.01 y 0.25
por ciento en délares estadounidenses (entre 1.35 y 2.45 por ciento al 31 de diciembre de
2019), tienen vencimientos originales menores a 90 dias y se mantienen en instituciones
financieras locales de reconocido prestigio.

Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a depdsitos a plazo cuyos vencimientos son mayores a
90 dias desde el momento que fueron constituidos, se encuentran suscritos con entidades
financieras locales, estdn denominados en soles, generan intereses a tasas efectivas anuales
entre 0.22 y 5.10 por ciento y tienen vencimientos en el 2021 (denominados en soles, intereses
entre 2.32 y 5.10 por ciento y tienen vencimientos entre el 2020 y 2021, al 31 de diciembre de
2019).

Para propdsitos del estado consolidado de flujo de efectivo, de acuerdo a lo descrito en la nota
3(f), sobre la base de lo establecido por la SBS, excepto por los depdsitos a plazo mayores a 90
dias, las otras partidas del rubro, forman parte del estado financiero en referencia.
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) Los intereses totales por depdsitos a plazo ascendieron a S/6,624,000 (5/19,132,000 al 31 de
diciembre de 2019) y han sido incluidos en el rubro “Ingresos y gastos de inversiones y
financieros” en el estado consolidado de resultados, ver nota 29(a).

5. Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Fondos de inversién (c) 535,407 450,470
Exchange traded funds (d) 302,182 246,418
Notas estructuradas, nota 3(k.1)(i) 8,970
Bonos corporativos del exterior - 6,056

846,559 702,944
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(b) A continuacién se presenta el movimiento del rubro:

Saldo al 1 de enero de 2020

Compras

Ventas y liquidaciones por vencimientos

Intereses devengados netos de cobros

Ganancia (pérdida) por cambios en el valor razonable, nota 29(a)

Ganancia neta por diferencia en cambio registrada en resultados

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Saldo al 1 de enero de 2019

Compras

Ventas y liquidaciones por vencimientos

Intereses devengados netos de cobros

Ganancia (pérdida) por cambios en el valor razonable, nota 29(a)

Pérdida neta por diferencia en cambio registrada en resultados

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Fondos

de inversidn
S/(000)

450,470
32,039
(223)

9,395
43,727

535,408

423,259

39,849
(19,842)

14,874
(7,670)

450,470

Exchange traded

funds
S/(000)

246,418
1,334,905
(1,296,459)

(1,163)
18,481

302,182
178,080

131,508
(95,327)

36,922
(4,765)

246,418

Bonos
S/(000)

6,056

(6,096)
(147
179

366

8,293

(2,599)

(83)
596

(151)

6,056

Acciones
S/(000)

3,993

(3,141)

(852)

Notas

estructuradas
S/(000)

8,507

146
309

8,969

Total
S/(000)

702,944
1,375,451
(1,302,778)

(140)
8,199
62,883

846,559

613,625

171,357
(120,909)
(83)

51,540

(12,586)

702,944
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© Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponden a fondos de inversidn administrados por

entidades locales y extranjeras, segiin como sigue:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Fondos controlados (i) 481,030 405,803
Fondos no controlados (ii) 54,377 44,667

®

(i)

535,407 450,470

Fondos controlados -

Al 31 de diciembre de 2020, comprende un fondo de inversién del mercado local supervisado por
la Superintendencia de Mercado de Valores por S/287.2 millones (5/258 millones al 31 de
diciembre de 2019) que invierte en acreencias de corto plazo de entidades locales de reconocido
prestigio que presentan un perfil crediticio de bajo riesgo; y de acuerdo al Oficio SBS N°45083-
2012, forma parte de los activos elegibles. Al 31 de diciembre de 2020, los principales activos de
este fondo comprenden el efectivo y equivalente de efectivo y las cuentas por cobrar por S/120.8
millones y S/166.4 millones, respectivamente (S/59 millones y S/199 millones, respectivamente,

al 31 de diciembre de 2019).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantiene S/194.4 millones (5/148
millones al 31 de diciembre de 2019) en un fondo privado del mercado extranjero que invierte en
créditos sindicados de entidades financieras de reconocido prestigio. Al 31 de diciembre de 2020, los
principales activos de este fondo comprenden el efectivo y equivalentes de efectivo, neto de pasivos y
efecto de derivados, y las inversiones en instrumentos de deuda por S/19.7 millonesy S/174.7
millones, respectivamente (5/20 millones y S/128 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de

2019).

La Compafifa mantiene el 100 por ciento de participacién en ambos fondos y estos se encuentran

registrados a sus valores de mercado sobre la base del valor cuota de cierre de mes.

De acuerdo a los reglamentos establecidos para estos fondos, las sociedades administradoras de los
mismos cuentan con politicas y metodologias de valorizacién definidas, basadas en el enfoque de
flujos de caja descontados, las cuales son revisadas por un auditor independiente de forma periddica.
En opinién de la Gerencia, el valor cuota de los fondos controlados refleja su valor de mercado al 31

de diciembre de 2020 y de 2019.

Fondos no controlados -

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantiene un fondo de inversion en el exterior por S/54.4
millones, el cual es administrado por una sociedad con riesgo asociado a Irlanda, e invierte en
instrumentos de deuda de corta duracién que califiqguen como grado de inversién, los cuales forman
parte de los activos elegibles (S/44.7 millones al 31 de diciembre de 2019). Estos fondos se

encuentran registrados a sus valores de mercado sobre la base del valor cuota de cierre de mes.
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(d)

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a participaciones en fondos negociables en
mercados (ETF) del exterior, registrados a su valor razonable en base a su Net Asset Value (NAV)
al cierre de mes, cuyas inversiones se encuentran diversificadas principalmente en los sectores
de servicios financieros, retail e industrial, con riesgo relacionado a Inglaterra, Estados Unidos,
Japédn, entre otros.

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto

@

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Primas por cobrar (i) y (b) 1,599,541 1,460,181
Aportes por cobrar (b) 119,378 123,559
Seguros previsionales (c) 56,651 57,545
Cuentas individuales de capitalizacion 4,826 5,124
1,780,396 1,646,409
Menos -
Cargas aplicadas sobre pélizas (f) (219,425) (199,864)
Abonos pendientes de aplicacién (g) (18,568) (14,384)
Provisién para cuentas de cobranza dudosa (h) (31,940) (24,616)
1,510,463 1,407,545
(0] Las primas por cobrar incluyen la provisiéon de prima no emitida de riesgo asumido por la Compafiia
ascendente a S/44,978,000 al 31 de diciembre del 2020 (S/43,788,000 al 31 de diciembre de
2019).

Estas cuentas por cobrar son sustancialmente de vencimiento corriente y no tienen garantias
especificas. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, incluye primas por cobrar a entidades
vinculadas por S/48,249,000 y S/63,848,000, respectivamente, ver nota 34(a).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, comprende la estimacién de primas del seguro de
invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, de los cuales se encuentran pendientes de cobro los
meses de devengue de noviembre y diciembre de cada afio.
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Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, comprende principalmente las primas por cobrar por los

siguientes ramos:

Ramos no vida

Vehiculos

Incendio y lineas aliadas
Asistencia médica

Planes de salud

Todo riesgo para contratistas
Responsabilidad civil
Maritimo cascos

Rotura de maquina
Transportes

Deshonestidad frente a la empresa
Accidentes personales
Aviacién

SOAT

SCTR - EPS

Robo y asalto

Cauciones

Otros menores a S/3,000,000

Ramos vida
Previsionales
Vida individual

Seguro complementario de trabajo de riesgo

2020
S/(000)

421,444
463,023
276,903
109,468
72,170
72,653
41,491
39,474
30,755
28,220
18,934
14,220
13,781
9,916
9,263
2,475
30,933

1,655,123

61,644
54,852
8,777

125,273

1,780,396

2019
S/(000)

418,603
368,757
265,903
114,114
98,764
45,170
42,172
25,867
28,291
22,244
25,906
13,896
12,783
9,442
6,137
183
24,921

1,523,153

62,669
49,794
10,793

123,256

1,646,409
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(e) El detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2020 2019
S/(000) % S/(000) %

Cuentas por cobrar vigentes 1,385,297 77.82 1,373,577 83.43
Cuentas individuales de

capitalizacién 4,826 0.27 5,124 0.31
Cuentas por cobrar vencidas
Hasta 30 dias 307,505 17.27 191,338 11.62
De 31 a 60 dias 42,133 2.37 37,083 2.25
De 61 a 90 dias 16,019 0.89 16,718 1.02
Mds de 90 dias 24,616 1.38 22,569 1.37

1,780,396 100.00 1,646,409 100.00

) Corresponde al impuesto general a las ventas de las primas por cobrar que se liquida en la
emisién de la factura o boleta de acuerdo al cronograma establecido en las cuponeras de

cobranza.

@ Corresponde a las cobranzas recibidas de clientes, las cuales estan en proceso de asignacién por
cada documento asociado.

) El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa en los afios 2020 y 2019 es

como sigue:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 24,616 23,112
Adiciones, nota 28(a) y 31(a) 29,528 15,385
Recuperos, nota 28(a) y 31(a) (15,347) (12,797)
Castigos (8,084) (851)
Diferencia en cambio, neta 1,227 (233)

Saldo al 31 de diciembre 31,940 24,616

La provisién para cuentas de cobranza dudosa ha sido determinada de acuerdo con las
disposiciones de la SBS y SUSALUD, ver nota 3(i)(i) y, en opinién de la Gerencia, es suficiente
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera.
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Cuentas por cobrar a reaseqguradores y coaseguradores, neto y Activos por reservas técnicas a cargo

de reasequradores

@

(b)

A continuacién se presenta la composiciéon de los rubros:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Derechos de cobro
Reaseguradores (b), (c) y (d)
Siniestros por cobrar de reaseguro automatico 202,916 211,907
Siniestros por cobrar de reaseguro facultativo 93,083 95,769
Primas por cobrar de reaseguro aceptado 3,192 912
299,191 308,588
Coaseguradores (e) 34,565 40,234
333,756 348,822
Menos - Provision para cuentas de cobranza dudosa (h) (17,810) (17,580)
315,946 331,242
Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores
Porcién corriente
Siniestros reportados de primas cedidas a reaseguradores,
(f) y nota 20(a) 1,818,410 1,785,627
Porcién no corriente
Reserva de riesgo en curso de primas cedidas de ramos de
no vida, (g) y nota 21(a) 445,906 370,404
Reserva matemadtica de vida de primas cedidas, (g) y
nota 21(a) 7,627 8,337

453,533 378,741

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia mantiene derechos con reaseguradores del
exterior, originados por siniestros ocurridos principalmente bajo la modalidad de contratos
facultativos, liquidados en forma parcial y definitiva con los asegurados.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los reaseguradores del exterior que la Compafiia contrata
cumplen y exceden con las clasificaciones requeridas por dicha resolucién.
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©) A continuacién se detallan los principales reaseguradores con los cuales la Compafiia y su
subsidiaria Rimac EPS mantienen cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2020y de 2019:

Clasificacién
de riesgo
vigente 2020 2019

S/(000) S/(000)
IRB-Brasil Resseguros S.A. A 59,142 48,589
Hannover Hueck Se AA- 27,328 43,924
Lloyd's A+ 26,352 29,862
Axa France Vie AA- 23,960 15,077
Scor SE AA- 17,382 12,373
Korean Reinsurance Co. A 14,838 5,499
Everest Reinsurance Co. A+ 10,091 12,127
Starstone Insurance Se A- 9,072 8,124
R+ V Versicherung Ag AA- 8,752 11,954
General Reinsurance Ag AA+ 7,919 8,839
RGA Reinsurance Co. A 5,882 398
Allianz Se AA 5,363 8,145
General Insurance Corporation of India A- 5,205 14,130
Munich Reinsurance Co. AA- 5,112 7,855
AIG Europe LTD. NR 4,551 26
Otros (*) 68,242 81,666

299,191 308,588

*) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 corresponde a varios reaseguradores por importes menores a

S/6,000,000, los cuales presentan clasificaciones de riesgos entre los rangos A+ y A-.
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En cumplimiento a la Resolucion SBS N°7037-2012, se presenta la composicién de las cuentas
por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto de su provisién de cobranza dudosa, por
tipo de riesgo al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

2020 2019

S/(000) S/(000)
Previsionales 83,859 80,769
Incendio 69,980 88,252
Vida 44,197 13,269
Ramos técnicos 32,505 42,438
SCTR 17,195 34,634
Planes de salud 13,980 3,725
Aviacion 13,156 17,401
Asistencia Médica 7,930 12,141
Rotura Maquinaria 7,635 8,381
Transportes 6,636 8,117
Vehiculos 6,326 9,101
Responsabilidad civil 5,304 4,616
Cascos 3,584 5571
Otros menores a S/2,500,000 3,659 2,827

315,946 331,242
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() A continuacién se presenta el movimiento de las transacciones de reaseguros:

Ramos Ramos de no
de vida vida Total
S/(000) S/(000) S/(000)
Por cobrar
Saldo al 1 de enero de 2020 128,426 180,162 308,588
Adiciones por cuentas por cobrar de siniestros
cedidos () 489,153 371,907 861,060
Cobros realizados (482,342) (454,212) (936,554)
Adiciones por cuentas por cobrar de reaseguro
aceptados en el afio - 41,114 41,114
Diferencia en cambio, neta 9,404 15,579 24,983
Saldo al 31 de diciembre de 2020 144,641 154,550 299,191
Por cobrar
Saldo al 1 de enero de 2019 141,688 316,237 457,925
Adiciones por cuentas por cobrar de siniestros
cedidos (f) 411,553 557,432 968,985
Cobros realizados (421,673) (732,363) (1,154,036)
Adiciones por cuentas por cobrar de reaseguro
aceptados - 42,833 42,833
Diferencia en cambio, neta (3,142) 3,977 (7,119

Saldo al 31 de diciembre de 2019 128,426 180,162 308,588

() Corresponde principalmente al saldo de primas por cobrar neto de los siniestros pendientes de
pago por coasequros recibidos de empresas aseguradoras del mercado local.
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) A continuacién se presenta el movimiento de los activos por reservas de siniestros pendientes
cedidos por los afios 2020 y de 2019:

Ramos de Ramos de no
vida vida Total
S/(000) S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero de 2020 848,367 937,260 1,785,627
Siniestros cedidos registrados en el afio 684,796 168,640 853,436
Siniestros liguidados (d) (482,342) (413,795) (896,137)
Diferencia en cambio, neta 1,862 73,622 75,484
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1,052,683 765,727 1,818,410
Saldo al 1 de enero de 2019 796,290 778,727 1,575,017
Siniestros cedidos registrados en el afio 463,870 725,203 1,189,073
Siniestros liguidados (d) (411,553) (557,432) (968,985)
Diferencia en cambio, neta (240) (9,238) (9,478)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 848,367 937,260 1,785,627

@ A continuacion se presenta el movimiento de los activos por reservas técnicas de primas cedidas
por los afios 2020 y de 2019:

Ramos de Ramos de no
vida vida Total
S/(000) S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero de 2020 8,337 370,404 378,741
Primas cedidas registradas en el afio (824) 42,458 41,634
Diferencia en cambio, neta 114 33,044 33,158
Saldo al 31 de diciembre de 2020 7,627 445,906 453,533
Saldo al 1 de enero de 2019 7,991 369,740 377,731
Primas cedidas registradas en el afio 369 8,185 8,554
Diferencia en cambio, neta 23) (7,521) (7,544)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 8,337 370,404 378,741
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(h) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el movimiento de la provisién para cuentas de cobranza
dudosa fue el siguiente:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 17,580 18,931
Adiciones, notas 28(a) y 31(a) 1,189 2,709
Recuperos, notas 28(a) y 31(a) (2,575) (3,664)
Castigos - (G
Diferencia en cambio, neta 1,616 (345)

Saldo al 31 de diciembre 17,810 17,580

En opinién de la Gerencia del Grupo, la provisién para cuentas de cobranza dudosa es suficiente
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera.
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8. Cuentas por cobrar diversas, neto
@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Administracién tributaria
Reclamos tributarios (b) 3,979 4,174
Menos - Provisidén para cuentas de cobranza
dudosa (b) y (@) (660) (3,514
3,319 660
Terceros
Facturas y letras por cobrar por servicios médicos y
farmacia (¢) 81,284 84,702
Operaciones de cambio de divisas (f) 72,354 -
Cuentas por cobrar por remesas (d) 68,733 56,057
Préstamos a asegurados de vida (e) 29,927 26,359
Retenciones judiciales 14,541 14,524
Deducible de siniestros 12,521 10,434
Cuentas por cobrar por servicios administrativos 4,841 -
Arrendamientos por cobrar 3,316 1,236
Subsidios por cobrar 1,261 3,132
Depésitos en garantia 1,523 2,152
Cuentas por cobrar por venta de inversiones 718 -
Préstamos al personal 376 576
Venta mobiliario y equipo 305 305
Dividendos por cobrar 282 -
Valor razonable de instrumentos derivados, nota 16(c) - 5,347
Otros menores 12,969 6,747
308,270 212,231
Menos - Provisién para cuentas de cobranza dudosa de
otras cuentas por cobrar (@) (69,534) (62,369)

Total 238,736 149,862

(b) Corresponde a desembolsos realizados en afios anteriores por acotaciones recibidas de la
Administracién Tributaria por el impuesto a la renta de tercera categoria de los afios, 2004,
2009 y del 2010, los mismos que fueron pagados y posteriormente fue solicitada su devolucién.
En enero de 2021, la Compafiia obtuvo el reembolso de los pagos a cuenta efectuados para el
periodo 2004 por un total de S/3,318,000, incluyendo intereses legales devengados, como
resultado de las devoluciones efectuadas en el 2019 y 2018 por las acotaciones de impuesto a la
renta de los periodos 2000 al 2003.
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Durante el 2019, la Compaiiia recuperé un total de S/54,828,000 correspondiente a los
conceptos de impuesto a la renta, IGV, pago a cuenta y multas de los periodos 2000 al 2003
incluyendo intereses, reconociendo un total de S/9,057,000 como recupero de saldos por cobrar
provisionados de afios anteriores y S/45,771,000 correspondiente a intereses legales
devengados en el rubro “Gastos de administracion, neto”, tal como se indica en la nota 31(a).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las cuentas por cobrar por servicios médicos y farmacia
incluyen provisiones de ingresos reconocidas por las subsidiarias Clinica Internacional por
S/15,951,000 y S/13,487,000 y SMA Servicios Médicos Ambulatorios S.A., por S/534,000 y
S/1,434,000, correspondientes a los servicios brindados y medicinas entregadas en los ultimos
dias del mes de diciembre de 2020 y de 2019, respectivamente, por la modalidad de cliente,
paciente y hospitalizacidn cuya facturacién a las compafiias aseguradoras y a las Entidades
Prestadoras de Salud se efectla sustancialmente en el mes siguiente de prestado el servicio.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde al efectivo por recibir relacionado a la
colocacién de contratos de sequro, recaudado a través de los canales no tradicionales de ventas
de la Compafiia. Estos saldos fueron depositados sustancialmente en enero de 2021 y de 2020,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a los préstamos otorgados a los asegurados.
En opinidn de la Gerencia del Grupo, no es necesario registrar una provision por estas cuentas
por cobrar debido a que se encuentran garantizados con las cuentas excedentes de sus contratos
de seqguro de vida individual.

Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a las cuentas por cobrar por operaciones sport de
compra y venta de divisas pendientes de liquidacién, cuya contrapartida por la obligacién
asumida en el intercambio de monedas se encuentran presentada en el rubro “Tributos,
participaciones y cuentas por pagar diversas”, ver nota 16(f). Al 31 de diciembre de 2020, los
importes nominales de las compras y ventas de moneda pendientes de liquidar ascendieron a
US$20,000,000 (S/72,354,000) y fueron pactadas con entidades financieras locales de
reconocido prestigio. Estas operaciones fueron liquidadas durante los primeros dias de enero de
2021.
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@ Al 31 de diciembre, el movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el

siguiente:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 65,883 75,465
Adiciones, nota 29(a) y 31(a) 19,102 14,647
Recuperos de reclamaciones tributarias, nota 31(a) (373) (9,057)
Otros recuperos, nota 29(a) y 31(a) (9,757) (8,059)
Castigos (5,901) (6,902)
Diferencia de cambio 1,240 (211)

Saldo al 31 de diciembre 70,194 65,883

En opinidn de la Gerencia de la Compafiias y las Gerencias de las Subsidiarias, la provisién para
cuentas de cobranza dudosa es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas
a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

9. Impuestos y gastos pagados por adelantado
@) A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

2020 2019

S/(000) S/(000)
Impuestos pagados por adelantado
Pagos a cuenta del impuesto a la renta (b) 33,449 44,439
Impuesto temporal a los activos netos (c) 29,688 24,608
Impuesto General a las Ventas (d) 3,835 3,376
Otros gastos pagados por adelantado
Contrato de exceso de pérdida (e) y 19(c) 105,178 69,809
Adelanto de comisiones (g) 57,884 8,467
Mantenimiento de software 5,708 3,960
Remesas otorgadas a operadores del exterior (f) 2,264 3,353
Entregas a rendir 159 1,153
Otros gastos pagados por adelantado 17,043 11,194
Total 255,208 170,359
Por vencimiento :
Porcién corriente 253,337 168,488

Porcién no corriente 1,871 1,871

(b) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde principalmente a los pagos a cuenta del
impuesto a la renta pendientes de aplicacion de la Compafiia por S/28,496,000 y S/43,534,000,
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2020, comprende los desembolsos realizados por el impuesto temporal a
los activos netos (ITAN) del afio 2020 y 2009 por S/27,817,000 y S/1,871,000,
respectivamente. (ITAN pagado durante los 2019 y 2009 por S/22,737,000 y S/1,871,000,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2019).

En opinidn de la Gerencia, la Compafiia obtendrd la recuperacion del ITAN 2009 ascendente a
S/1,871,000 en un plazo mayor a un afio.

Corresponde principalmente al crédito fiscal que la subsidiaria SMA ha obtenido producto de las
compras que ha realizado por la implementacién de sus sedes y compra de inventarios por
S/2,650,000 al 31 de diciembre de 2020, (5/2,885,000 al 31 de diciembre de 2019. Sequn la
evaluacion realizada por la Gerencia de la subsidiaria sobre la utilizacidon de este concepto se
estima que serd aplicada en el corto plazo con las ventas.

Corresponde a los contratos de seguro tomados por la Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS para
cubrir el exceso de pérdida de las coberturas que otorgan por los ramos de incendio, ramos
técnicos, prestaciones de salud y otros. Dichos contratos son reconocidos en los resultados del
ejercicio conforme se devengan. La Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS firman este tipo de
contratos con reaseguradores de primer nivel. El pasivo por este concepto se presenta en las
cuentas por pagar a reaseguradores, ver nota 19(c).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a transferencias de efectivo realizadas a
operadores de siniestros del exterior para el pago de servicios médicos prestados a asegurados
en el extranjero. Estas remesas son posteriormente liqguidadas con la recepcién de los
comprobantes de pago que sustentan los siniestros reportados a la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2020, corresponde principalmente a honorarios pagados por adelantado
por los servicios de comercializacién de seguros por US$13,500,000 el cual fue desembolsado
en diciembre de 2020 y se amortizard en funcién al plazo del contrato.
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10. Inversiones disponibles para la venta, neto
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del estado consolidado de situacién financiera:

2020 2019

Resultados no realizados, nota 25(c) Resultados no realizados, nota 25(c)
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Intereses Intereses
Costo devengados Ganancias Pérdidas Valor razonable Costo devengados Ganancias Pérdidas Valor razonable
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Acciones y fondos de inversién
ETF
Acciones cotizadas en bolsa (c) 60,273 - 10,303 (528) 70,048 26,890 - 23,889 (251) 50,528
Exchange traded funds (ETF) (e) 7,678 - 220 - 7,898 - - - -
Acciones no cotizadas en bolsa (d) 824 - 14 - 838 824 - 14 - 838
Fondos de inversion (f) 86,940 - 13,872 - 100,812 62,507 - - (2,557) 59,950
155,715 - 24,409 (528) 179,596 90,221 - 23,903 (2,808) 111,316

Bonos
Bonos corporativos locales (h) 749,675 6,731 50,460 (165) 806,701 1,663,369 20,353 76,677 (557) 1,759,842
Bonos corporativos del exterior (g) 681,957 7,133 27,550 (3,551) 713,089 803,156 10,262 31,861 (1,304) 843,975
Bonos del Gobierno Peruano (j) 297,429 6,050 3,723 671) 306,531 331,847 6,410 7,561 (501) 345,317
Bonos titulizados (k) 186,505 1,468 43,748 - 231,721 209,399 1,681 32,585 - 243,665
Bonos globales del exterior (i) 248,807 1,077 10,801 (4,166) 256,519 46,240 559 2,759 - 49,558
Bonos subordinados locales (m) - - 8,460 150 129 - 8,739
Papeles comerciales 54,267 - - - 54,267 - - - -

2,218,640 22,459 136,282 (8,553) 2,368,828 3,062,471 39,415 151,572 (2,362) 3,251,096
Certificados de depésito (1) 252,460 5,923 - - 258,383 314,737 3,702 404 - 318,843
Total 2,626,815 28,382 160,691 (9,081) 2,806,807 3,467,429 43,117 175,879 (5,170) 3,681,255
Menos porcién corriente 156,208 126,083
Porcién no corriente

2,650,599

3,555,172
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A continuacién se presenta el movimiento del rubro:

Saldo al 1 de enero de 2020

Compras

Ventas y liquidaciones por vencimientos
Instrumentos reclasificados

Ganancia neta no realizada por cambios en el valor razonable,

nota 25(c)

Valor adquisitivo constante (VAC)

Intereses por el método de la tasa de interés efectiva
Intereses devengados netos de cobros

Deterioro de valor, (n) y nota 29(a)

Ganancia neta por diferencia en cambio

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Saldo al 1 de enero de 2019

Compras

Ventas y liquidaciones por vencimientos

Ganancia neta no realizada por cambios en el valor razonable,

nota 25(¢c)

Valor adquisitivo constante (VAC)

Intereses por el método de la tasa de interés efectiva
Intereses devengados netos de cobros

Deterioro de valor, (n) y nota 29(a)

Perdida neta por diferencia en cambio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Acciones
S/(000)

51,366
57,995
(25,539)

(14,036)

(146)
1,246

70,886

65,597
15,281
(50,208)

23,302

(2,606)

51,366

Bonos
S/(000)

3,251,096

4,691,434
(4,033,786)
(1,617,321)

(21,453)
1,029

(888)

(81,577)

126,038

2,314,572

3,434,318
3,492,928
(3,853,053)

270,388

858
(473)
(59,843)

(34,027)

3,251,096

Certificados de
depdsito
S/(000)

318,843

(38,042)
(30,408)

(421)
5,383
721
2,307

258,383

77,437
236,031

438
1,951
290
2,696

318,843

Exchange traded

funds
S/(000)

90,911
(83,256)

818

(575)
7,898

43,424
29,776
(75,648)

3,637

(1,189)

Fondo de
inversion
S/(000)

59,950
17,903

6,955

100,812

30,946
30,938

(942)

(992)

59,950

Papeles

comerciales
S/(000)

222,770
(176,403)

an

205

7,706

54,267

Total
S/(000)

3,681,255
5,081,013
(4,357,026)
(1,647,729)

(19,099)
6,412
(167)
(79,065)
(146)
141,370

2,806,818

3,651,722
3,804,954
(3,978,909)

296,823

2,809
(183)
(57,147)
(2,606)
(36,208)

3,681,255
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Comprenden los instrumentos de capital de empresas corporativas y financieras del mercado
local y del exterior denominados en soles, pesos chilenos y ddlares estadounidenses los cuales se
encuentran diversificados en las siguientes industrias:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Sector Energia 11,834 47,258
Sector Financiero 44,347 3,270
Sector Industrial 12,782
Sector Mineria 1,085

70,048 50,528

Durante el periodo 2020 se efectuaron compras y ventas de acciones clasificadas como
inversiones disponibles para la venta. Estas ventas representaron una ganancia y pérdida por
aproximadamente S/21,713,000 y S/42,000, respectivamente, (5/8,514,000 y S/2,424,000,
respectivamente, en el 2019), las cuales se presentan en los rubros “Ingresos de inversiones y
financieros" y "Gastos de inversiones y financieros”, respectivamente, del estado consolidado de
resultados, ver nota 29(b).

Las inversiones en acciones no cotizadas en bolsa corresponden a entidades corporativas del
mercado local y se encuentran medidas al costo de acuerdo a lo previsto en la Resolucién SBS
N°7034-2012, ver nota 3(k.3)(i).

Al 31 de diciembre de 2020, correspondia a participaciones en fondos negociables en mercados
(ETF) del exterior, registrados a su valor razonable en base a su Net Asset Value (NAV) al cierre
de mes, cuyas inversiones se encuentran diversificadas principalmente en los sectores de
servicios financieros, retail e industrial.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia mantiene el 99 por ciento de participaciéon
en este fondo, y la inversién mantenida forma parte de los activos elegibles.

Al 31 de diciembre de 2020, comprenden principalmente bonos corporativos y de instituciones
financieras de emisores con riesgo relacionado a Estados Unidos, Chile y Canadd, los cuales
devengan intereses a tasas entre 1.03 y 1.05 por ciento en soles y entre 1.65 y 8.20 por ciento
anual en ddlares estadounidenses, y sus vencimientos se encuentran entre 2021 y 2056. Al 31
de diciembre de 2019, comprenden principalmente bonos corporativos y de instituciones
financieras de emisores con riesgo relacionado a Estados Unidos, Chile, Colombia, México,
Singapur, Reino Unido, Holanda y Australia, los cuales devengan intereses a tasas entre 4.25y
4.92 por ciento en soles y entre 2.10 y 8.20 por ciento anual en délares estadounidenses, y sus
vencimientos se encuentran entre 2020 y 2044.
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Corresponden a bonos corporativos y de instituciones financieras emitidos por empresas del
mercado local, los cuales devengan intereses a tasas que fluctdan entre 3.09 y7.25 por ciento
anual en soles, y entre 4.25 y 6.41 por ciento anual en délares estadounidenses, con
vencimientos entre 2021 y 2038. Al 31 de diciembre de 2019, estos instrumentos devengaron
intereses a tasas que fluctuaron entre 2.25 y 8.75 por ciento anual en soles, y entre 2.70 y 6.75
por ciento anual en délares estadounidenses, con vencimientos entre 2020 y 2042.

Al 31 de diciembre de 2020, corresponden a bonos emitidos por los gobiernos de Chile y México
los cuales son negociados en mercados del exterior, denominados en ddlares estadounidenses,
devengan intereses a tasas entre 3.50 y 3.86 por ciento anual y sus vencimientos se encuentran
entre 2042 y 2049. Al 31 de diciembre de 2019, estos bonos devengaron intereses a tasas entre
3.36 y 6.75 por ciento anual y sus vencimientos se encuentran entre 2022 y 2042.

Al 31 de diciembre de 2020, los bonos del Gobierno Peruano devengan intereses a tasas entre
2.68 y 6.85 por ciento anual en soles y 8.75 por ciento anual en délares estadounidenses,
respectivamente, con vencimientos entre 2024 y 2042 (5.35 y 8.20 por ciento anual en soles y
entre 5.63 y 8.75 por ciento anual en délares estadounidenses, respectivamente, con
vencimientos entre 2024 y 2050 al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 corresponden a bonos titulizados, los cuales devengan intereses a
tasas que fluctdan entre 3.15 y 6.30 por ciento anual en délares estadounidenses, y sus
vencimientos se encuentran entre 2030 y 2038. Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a
bonos titulizados, los cuales devengan intereses a tasas que fluctdan en 7.44 por ciento anual en
soles y entre 4.97 y 6.30 por ciento anual en délares estadounidenses, y sus vencimientos se
encuentran entre 2030 y 2043.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a depdsitos VAC emitidos por entidades
financieras del mercado local, denominados en soles, los cuales devengan a tasas entre 1.90 y
2.20 por ciento anual. Asimismo, mantienen vencimientos entre 2027 y 2034 y entre 2020 y
2034 al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a un papel comercial cupén cero emitido por una
entidad financiera del exterior y su vencimiento es en junio de 2021.

Como resultado de la evaluacion de deterioro realizada por la Gerencia en base a la metodologia
vigente al 31 de diciembre de 2020, reconocié una provisién por deterioro ascendente a
S/146,000 en el rubro “Ingresos de inversiones y financieros" del estado consolidado de
resultados.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantenia una provisiéon acumulada por deterioro de un
instrumento de capital con riesgo asociado al sector industrial por S/2,606,000, la cual fue
reconocida originalmente en afios anteriores. Durante el periodo del 2020 el instrumento fue
vendido.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las inversiones disponibles para la venta incluyen
instrumentos de deuda definidos como partidas cubiertas de contratos swaps cruzados de
moneda y tasas de interés designados como derivados de cobertura de flujos de efectivo, por un
valor nominal total ascendente a US$90 millones y US$95 millones, respectivamente, ver nota
16(0).

El riesgo crediticio identificado en cada uno de los instrumentos financieros en esta categoria se
basa en la clasificacion de riesgo otorgada por una agencia clasificadora de riesgo. Para las
inversiones negociadas en el Perd, las clasificadoras de riesgo usadas son aquellas
proporcionadas por Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C. (una agencia clasificadora peruana
autorizada por el ente regulador del Perd y relacionada con Fitch Rating), Class & Asociados S.A.
Clasificadora de Riesgo (una agencia clasificadora peruana autorizada por el ente regulador del
Peru), Equilibrium Clasificadora de Riesgo (una agencia clasificadora peruana autorizada por el
ente regulador del Pert y relacionada con Moody's Investors Service Inc.) y para las inversiones
negociadas en el extranjero, las clasificadoras de riesgo usadas son las proporcionadas por
Pacific Credit Rating, Fitch Rating, Standard & Poors y Moody's.
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11. Inversiones a vencimiento, neto

(€)) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2020 2019
Costo Intereses Valor en Costo Intereses Valor en
amortizado devengados libros amortizado devengados libros
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Bonos
Bonos del Gobierno Peruano (d) 2,695,940 52,073 2,748,013 2,493,845 48,268 2,542,113
Bonos corporativos del exterior (e) 1,730,003 21,006 1,751,009 1,245,962 17,778 1,263,740
Bonos corporativos locales (c) 2,603,935 34,031 2,637,966 1,048,921 13610 1,062,531
Bonos subordinados (f) 144,970 1,016 145,986 144,565 1,044 145,609
Bonos titulizados (i) 207,239 687 207,926 143,861 337 144,198
Bonos multilaterales (h) 147,602 - 147,602 137,879 - 137,879
Bonos globales del exterior (g) 21,929 273 22,202 82,551 843 83,394
7,551,618 109,086 7,660,704 5,297,584 81,880 5,379,464
Menos porcién corriente 125,826 25,855

Porcién no corriente 7,534,878 5,353,609
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A continuacién se presenta el movimiento del rubro:

Certificados de

Bonos depésito Total
S/(000) S/(000) S/(000)

Saldo al 1 de enero de 2020 5,379,464 - 5,379,464
Compras 1,954,513 - 1,954,513
Ventas y liquidaciones por vencimientos (1,380,990) (30,644) (1,411,634)
Instrumentos reclasificados 1,617,321 30,408 1,647,729
Valor adquisitivo constante (VAC) 23,497 - 23,497
Intereses por el método de la tasa de

interés efectiva (25,310) 236 (25,074)
Intereses devengados netos de cobro (25,378) - (25,378)
Ganancia por diferencia en cambio 147,014 - 147,014
Deterioro de inversiones, nota 29(a) (29,427) - (29,427)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 7,660,704 - 7,660,704
Saldo al 1 de enero de 2019 3,951,815 - 3,951,815
Compras 1,621,682 - 1,621,682
Ventas y liquidaciones por vencimientos (168,664) - (168,664)
Valor adquisitivo constante (VAC) 9,287 - 9,287
Intereses por el método de la tasa de

interés efectiva (7,870) - (7,870)
Intereses devengados netos de cobro (6,260) - (6,260)
Ganancia por diferencia en cambio (20,526) - (20,526)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 5,379,464 - 5,379,464

Al 31 de diciembre de 2020, comprenden bonos emitidos por empresas del mercado local que
operan en los sectores de Energia, Financiero, Industria, Mineria y Servicios. Estos bonos
devengan intereses a tasas anuales entre 3.13 y 8.75 por ciento en soles y entre 2.70 y 7.65 por
ciento en délares estadounidenses, respectivamente, y tienen vencimientos entre 2021 y 2047.
Al 31 de diciembre de 2019, estos bonos devengaron intereses a tasas anuales entre 3.13 y
8.75 por ciento en soles y entre 3.50 y 7.51 por ciento en ddlares estadounidenses,
respectivamente, y mantenian vencimientos entre 2019 y 2047.

Al 31 de diciembre de 2019, los bonos del Gobierno Peruano son remunerados a tasas anuales
entre 1.44 y 7.39 por ciento anual en soles y entre 2.78 y 8.75 por ciento anual en délares
estadounidenses, y tienen vencimiento entre 2024 y 2055.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, comprenden bonos de diversas entidades financieras y
corporativas del exterior, los cuales devengan intereses a tasas anuales entre 1.28 y 7.25 por
ciento en soles y entre 3.00 y 7.38 por ciento en ddlares estadounidenses, respectivamente, y
sus vencimientos se encuentran entre 2021 y 2111.
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Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 comprenden bonos de instituciones financieras del
mercado local denominados en soles, los cuales son remunerados a tasas de interés entre 3.06 y
4.19 por ciento anual en soles, y tienen vencimientos entre 2023 y 2033.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 comprenden bonos emitidos por el gobierno de Chile,
denominados en ddlares estadounidenses, los cuales son remunerados a una tasa de interés de
3.50 por ciento anual y cuyo vencimiento es el 2049.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 incluye bonos cupdn cero emitidos por instituciones
financieras del mercado exterior con vencimiento entre 2030 y 2039.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a bonos emitidos por sociedades
titulizadoras del mercado local, los cuales se encuentran denominados en soles y délares
estadounidenses, devengan intereses a tasas entre 5.88 y 7.97 por ciento anual en soles y 5.75
por ciento anual en délares estadounidenses, y tienen vencimientos entre los afios 2028 y 2047.

Los bonos y otros valores han sido adquiridos a los precios y tasas ofrecidas en el mercado a la
fecha de la compra. Para fines informativos, los valores nominales, en libros y de mercado de
estos instrumentos, se presentan a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2020

Valor Valor en Valor de

nominal libros mercado

S/(000) S/(000) S/(000)
Bonos del Gobierno Peruano 2,337,661 2,748,013 3,229,693
Bonos corporativos del exterior 1,625,824 1,751,009 1,865,985
Bonos corporativos locales 2,450,159 2,637,966 2,833,190
Bonos subordinados 144,964 145,986 176,239
Bonos multilaterales 281,116 147,602 182,956
Bonos titulizados 199,788 207,926 217,884
Bonos globales del exterior 18,105 22,202 21,055
7,057,617 7,660,704 8,527,002
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Al 31 de diciembre de 2019

Valor Valor en Valor de

nominal libros mercado

S/(000) S/(000) S/(000)
Bonos del Gobierno Peruano 2,230,557 2,542,113 2,949,660
Bonos corporativos del exterior 1,151,028 1,263,740 1,345,781
Bonos corporativos locales 1,034,467 1,062,531 1,151,361
Depésitos a plazo 144,570 145,609 163,201
Bonos subordinados 275,880 144,198 153,333
Bonos multilaterales 142,448 137,879 162,267
Bonos titulizados 76,553 83,394 88,939
5,055,503 5,379,464 6,014,542

(k) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el capital de los bonos y otros valores, los cuales se
encuentran inscritos en la Caja de Liquidacién de Valores en adelante “Cavali” o en su
equivalente del exterior, no han sido entregados en garantia y tienen los siguientes vencimientos:

Afos 2020 2019
S/(000) S/(000)
2020 - 25,566
2021 124,762 49,412
2022 90,325 70,700
A partir del 2023 hasta el 2112 6,842,530 4,909,825

7,057,617 5,055,503

0] El riesgo crediticio identificado en cada uno de los instrumentos financieros en esta categoria se
basa en la clasificaciéon de riesgo otorgada por una agencia clasificadora de riesgo. Para las
inversiones negociadas en el Perd, las clasificadoras de riesgo usadas son aquellas
proporcionadas por Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C. (una agencia clasificadora peruana
autorizada por el ente regulador del Pert y relacionada con Fitch Rating), Class & Asociados S.A.
Clasificadora de Riesgo (una agencia clasificadora peruana autorizada por el ente regulador del
Per(), Equilibrium Clasificadora de Riesgo (una agencia clasificadora peruana autorizada por el
ente regulador del Perl y relacionada con Moody's Investors Service Inc.) y para las inversiones
negociadas en el extranjero, las clasificadoras de riesgo usadas son las proporcionadas por
Pacific Credit Rating, Fitch Rating, Standard & Poors y Moody's.

(m) La Compafiia estd sujeta a limites de diversificacién por emisor y por grupos econémicos, asf
como a otros limites establecidos por la SBS. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia
de la Compaiiia considera gue ha cumplido con todos los limites de inversién establecidos por la
SBS.
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En relacién con los activos indexados a la inflacién (instrumentos financieros en Valor Adquisitivo
Constante-VAC), que cubren pasivos en similar moneda, la Compafiia mantiene un riesgo de
reinversion, el cual surge por la diferencia entre la duracién de los activos y los pasivos. Debido a
gue en el mercado no existen emisiones a largo plazo en VAC, la Gerencia considera los
siguientes indicadores para el monitoreo de estos pasivos:

- La tasa de reinversion futura necesaria para no generar pérdidas a la duracién de los
pasivos, y

- El exceso de retorno acumulado (fondo de fluctuacién) para compensar posibles pérdidas
en el futuro.

La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la evolucién de dichos indicadores
y, en su opinidn, el portafolio de inversiones respalda adecuadamente las obligaciones técnicas
de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

Como resultado de la evaluacién de deterioro realizada por la Gerencia al 31 de diciembre de
2020, de acuerdo a la metodologia vigente a dicha fecha, la Compafiia registré una provisién por
deterioro de un instrumento de deuda con riesgo asociado al sector de servicios y de
entretenimiento por S/30,347,000, la cual incluye una pérdida de $/29,427,000, la cual se
presenta en el rubro “Gastos de inversiones y financieros”, ver nota 29(a), y una pérdida por
diferencia en cambio de $/920,000.

12. Propiedades de inversién, neto
@ A continuacion se presenta el movimiento del costo y la depreciacién acumulada del rubro:

Terreno Edificio Total

S/(000) S/(000) S/(000)
Costo
Saldo al 1 de enero de 2019 45,836 209,025 254,861
Transferencias, nota 13(a) 28,950 2,550 31,500
Saldo al 31 diciembre de 2019 74,786 211,575 286,361
Saldo al 31 diciembre de 2020 74,786 211,575 286,361
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2019 - (58,858) (58,858)
Adiciones en resultados del ejercicio, nota 29(a) - (9,576) (9,576)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - (68,434) (68,434)
Adiciones en resultados del gjercicio, nota 29(a) - (9,396) (9,396)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - (77,830) (77,830)
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2019 74,786 143,141 217,927

Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2020 74,786 133,745 208,531
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Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 las propiedades de inversidn comprenden principalmente
los edificios denominado “El Polo" ubicado en Surco, Lima y "Torre Nueva" ubicado en San Borja,
Lima.

Los terrenos y sus edificaciones estan destinados para el alquiler y/o venta y se encuentran
libres de gravdmenes. La renta de alquileres obtenidos por los periodos 2020 y 2019 ascendié a
S/3,342,000 yS/3,780,000, respectivamente, la cual se encuentra registrada en el rubro
“Ingresos de inversiones y financieros” del estado consolidado de resultados, ver nota 29(a).

En diciembre de 2019, la Compafiia transfirio terrenos ubicados en el distrito de San Borja por el
valor de /28,950,000 y proyectos por S/2,550,000 desde “Inmuebles, mobiliario y equipo,
neto"” hacia “Propiedades de inversién, neto”, ver nota 14().

En el 2019, la Compafiia obtuvo un ingreso por venta de Inmuebles por S/67,451,000, ver nota
28, por la venta de un grupo de inmuebles ubicados en Lima cuyo contrato fue suscrito en
diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2020, el valor de mercado de los inmuebles es de aproximadamente S/473
millones equivalentes a US$130 millones (5/434 millones equivalentes a US$131 millones al 31
de diciembre de 2019) el cual ha sido determinado mediante tasaciones efectuadas por un perito
independiente autorizado por la SBS

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantiene propiedades arrendadas a una subsidiaria, las
cuales poseen un costo y depreciacion acumulada por S/233,088,000 y S/58,441,000,
respectivamente (5/209,447,000 y S/49,867,000, respectivamente, al 31 de diciembre de
2019), ver nota 3(n).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia mantiene contratos de arrendamientos con
terceros provenientes de los arrendamientos de sus inmuebles los cuales se denominan en soles.
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el total de los ingresos minimos fijos futuros hasta los
aflos 2028, es el siguiente:

2020 2019

S/(000) S/(000)
Ao
2020 - 4,343
2021 3,935 4,473
2022 4,053 4,608
2023 4,175 4,608
2024 - 2028 22,830 26,090

Total 34,993 44,122

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia de la Compafiia considera que no hay
situaciones que indiquen que existe un deterioro en el valor neto de las propiedades de inversion.
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A continuacién se presenta el movimiento del costo y la depreciacién acumulada:

Descripcién

Costo

Saldo al 1 de enero de 2019
Adiciones (b)

Retiros, ventas y/o ajustes (*)
Ajustes

Transferencias, nota 12(d)

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Adiciones (b)
Retiros, ventas y/o ajustes (*)

Transferencias, nota 14(a)
Saldo al 31 de diciembre de 2020

Depreciaciéon acumulada
Saldo al 1 de enero de 2019
Adiciones (i)

Retiros, ventas y/o ajustes (*)

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Adiciones (i)

Retiros, ventas y/o ajustes (*)
Saldo al 31 de diciembre de 2020

Reduccién de valor de mercado de inmuebles
Saldo al 1 de enero de 2019

Adiciones, nota 29 (a)

Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Adiciones, nota 29 (a)

Otros
Saldo al 31 de diciembre de 2020
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2019

Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2020

Terrenos
S/(000)

110,606

(11,846)

98,760

98,760

98,760

98,760

Edificios y
construcciones
S/(000)

98,485
7,343
(6,258)

633

100,203
8,550

7,090

115,843

(43,583)
(5,228)
1,170

(47,641)
(5,277

(52,918)

(9,955)

736

(9,219)

511
(8,708)
43,343

54,217

Instalaciones
S/(000)

68,371
6,153
(1,181)

46

73,389
20,895
(16,598)

77,686

(29,649)
(6,335)
634

(35,350)
(6,420)
13,115

(28,655)

38,039

49,031

Unidades de

transporte
S/(000)

4,004
802
(569)

4,237
1,111
(1,000)

4,348

(2,761)
(524)
271

(3,014)
477
939

(2,552)

1,223

1,796

Muebles y

enseres
S/(000)

26,319
1,266
(491)

27,094
3,010
(905)

29,203

(13,191)
(2,241)
416

(15,016)
(2,348)
660

(16,704)

(384)

66

(318)

66
(252)
11,760

12,247

Mobiliario y
equipos
diversos
S/(000)

131,453
5,058
(11,329)

282

125,464

4,524
(3,351

148

126,785

(90,289)
(12,276)
11,171

(91,394)
9,727
3,020

(98,101)

(622)

106

(516)

102
(414)
33,554

28,270

Equipos Obras en curso Equipos por
médicos () recibir Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
109,953 73,613 1,882 624,686
10,516 19,180 5,962 56,280
(10,420) - - (42,094)
- (183) (28) (211)
134 (32,137) (458) (31,500)
110,183 60,473 7,358 607,161
5,196 7,946 2,215 53,447
(806) (13,551) - (36,211)
5,577 (6,118) (7,209) (508)
120,150 48,750 2,364 623,889
(49,436) - - (228,909)
(10,850) - - (37,454)
8,620 - - 22,282
(51,666) - - (244,081)
(12,387) - - (36,636)
509 - - 18,243
(63,544) - - (262,474)
271) (3,224) - (14,456)
- (254) - (254)
48 - - 956
(223) (3,478) - (13,754)
. 1,887 - 1,887
38 - - 717
(185) (1,591) - (11,150)
58,294 56,995 7,358 349,326
56,421 47,159 2,364 350,265

Los inmuebles, mobiliario y equipo totalmente depreciados de la Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS, que se encuentran en uso al 31 de diciembre de 2020, equivalen a un costo de adquisicién de aproximadamente S/ 73,388,000

(§/72,220,000 al 31 de diciembre de 2019).
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(b)

©

(d)

©)

(@)

™) Corresponde principalmente a las siguientes transacciones de la subsidiaria Clinica
Internacional:
Durante el 2020, correspondian bajas de equipos de cémputo, maquinaria y equipo y
equipos diversos cuyo costo neto ascendié a S/450,000.

En abril de 2019, la subsidiaria vendié tres inmuebles ubicados en el distrito de Miraflores,
cuyo costo neto ascendié a S/16,917,000 y el valor de venta a S/15,000,000, la pérdida
generada ascendente a S/1,917,000 se reconocié en el rubro de "Gastos de
administracién, neto”, ver nota 31(a).

Durante el 2019, se realizaron bajas de instalaciones, maquinarias y equipos de las
diferentes sedes, asi como equipos de cémputo utilizados durante la implementacién del
Sistema Contable SAP por un costo neto ascendente a S/1,795,000 (al 31 de diciembre
de 2018, correspondian a la baja de los equipos de cémputo y maquinaria y equipo por
S/3,341,000 y S/2,381,000).

Durante los afios 2020 y 2019, el Grupo efectué diversas remodelaciones principalmente a las
instalaciones de sus sedes de Lima; asimismo, adquirié equipos diversos de seguridad,
electrodomésticos y de acondicionamiento necesarios para el uso administrativo de estas
sedes.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020, corresponden principalmente a las remodelaciones y
mejoras realizadas por la subsidiaria Clinica Internacional en las Sedes de San Borja, Limay
Surco, asi como la compra de equipos utilizados en la prestacién de los servicios médicos,
ascendente a $/8,415,000, S/12,171,000 y S/598,000; respectivamente (al 31 de diciembre de
2019, corresponden principalmente a las remodelaciones y mejoras realizadas en las Sedes de
San Borja, Lima y Surco, asi como la compra de equipos utilizados en la prestacién de los
servicios médicos, ascendente a S/18,056,000, $/9,390,000 y S/1,455,000; respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia ha realizado inversién en distintos inmuebles en Lima
y provincias por un importe acumulado de S/44,014,000 y S/1,075,000, respectivamente
(§/40,527,000 y S/1,075,000, respectivamente, al 31 de diciembre de 2019).

En el 2019, la Compaiiia realizé una transferencia de obras en curso aproximadamente por
S/28,950,000 hacia Propiedades de Inversién. Adicionalmente, se transfirié aproximadamente
S/2,550,000 correspondientes al termino de proyectos de remodelacién de ciertos inmuebles.

Todos los activos fijos de la Compafiia se encuentran libres de gravdmenes al 31 de diciembre
de 2020 y de 2019, a excepcidn de los activos adquiridos a través de arrendamientos
financieros, ver literal (i), y del activo otorgado en garantia, ver literal (g).

Al 31 de diciembre del 2020, como resultado de la evaluacion de deterioro de los inmuebles,
mobiliario y equipo, la Gerencia registré un recupero por deterioro por S/1,887,000 (una
pérdida de S/254,000 durante el 2019), correspondiente al menor valor de tasacién de un
inmueble con respecto a su valor neto en libros, la cual se presenta en el rubro "“Gastos de
inversiones y financieros", ver nota 29(a). Excepto por lo descrito, la Gerencia considera que
no hay situaciones que indiquen que existe deterioro adicional en el valor neto de los
inmuebles, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

87

@

(h)

®

El rubro “Inmuebles, mobiliario y equipo, neto” incluye activos adquiridos a través de contratos

de arrendamiento financiero por las subsidiarias Clinica Internacional y SMA Servicios Médicos

Ambulatorios. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el costo y la correspondiente depreciacion

acumulada de estos bienes se encuentran compuestos de la siguiente manera:

Maquinaria y equipo
Equipos de computo
Mueble y enseres
Edificaciones y otras
construcciones
Equipos diversos

Unidad de transporte

2020 2019

Depreciacién Valor Depreciacién Valor

Costo acumulada neto Costo acumulada neto
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
95,535 (49,294) 46,241 86,403 (39,422) 46,981
7,296 (6,087) 1,209 9,850 (6,960) 2,890
3,865 (2,592) 1,273 3,865 (2,202) 1,663
2,664 (393) 2,271 2,664 (315) 2,349
3,469 (1,946) 1,523 3,470 (1,563) 1,907
166 (141) 25 166 (130) 36
112,995 (60,453) 52,542 106,418 (50,592) 55,826

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, estos activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento

financiero, son propiedad legal de las entidades financieras relacionadas con las cuales se

mantienen deudas pendientes por contratos de arrendamiento, ver nota 22. Al 31 de diciembre de

2020, el pasivo financiero de la subsidiaria SMA relacionado a los contratos de arrendamiento

financiero, bajo los cuales fueron adquiridos ha sido cancelado en su integridad.

El Grupo mantiene sequros sobre todos sus activos de acuerdo con las politicas establecidas por

la Gerencia. En opinidn de la Gerencia del Grupo, sus politicas de seguros son consistentes con la

practica internacional del sector y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados

en la pdliza de seqguros es razonable considerando el tipo de activos que posee.

El gasto de la depreciacién ha sido registrado en los siguientes rubros:

Costo de servicios médicos, nota 30

Gastos de administracién, nota 31(a)

2020

S/(000)

20,411

16,225

36,636

2019
$/(000)

18,284
19,170

37,454
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Intangibles, neto

@

A continuacién se presenta la composicién y el movimiento del rubro:

Cartera de Acuerdos de no

Software Marca (i) clientes (i) competencia (i) Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Costo
Saldo al 1 de enero de 2019 436,663 1,109 3,677 959 442,408
Adiciones (b) 40,796 73 40,869
Retiros (1,484) (3,271) (4,755)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 475,975 1,182 406 959 478,522
Adiciones (b) 62,445 62,445
Retiros (12,003) (12,003)
Transferencias, nota 13(a) 508 508
Saldo al 31 de diciembre de 2020 526,925 1,182 406 959 529,472
Amortizacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2019 (314,953) (1,108) 2,779 927) (319,767)
Adiciones (¢) (40,370) (13) Q77 (40,560)
Retiros 44 2,691 2,735
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (355,279) (1,121) (265) 927) (357,592)
Adiciones (¢) (35,111) 37 41) (35,189)
Retiro 11,372 11,372
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (379,018) (1,158) (306) 927) (381,409)
Deterioro acumulado (i)
Saldo al 1 de enero de 2019 (37,647) (€D) (182) (37,830)
Otros 2 42 44
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (37,645) (€D) (140) (37,786)
Otros 1 41 42
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (37,644) (€D) 99) (37,744)
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2019 83,051 60 1 32 83,144
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2020 110,263 23 1 32 110,319
(0] Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia del Grupo considera que no hay situaciones que indiguen que existe un deterioro en el valor neto de estos activos, excepto por

la no recuperabilidad de la inversién sobre determinados proyectos desarrollados a cargo de un tercero, por el cual la Compafiia mantiene una provisién acumulada por deterioro

de valor por aproximadamente S/36,850,000 y por los activos intangibles de licencias y cartera de clientes generados en la adquisicion de la UGE IOM. En abril de 2019, la

subsidiaria Clinica Internacional realizé la venta los inmuebles transferidos en la fusién con la vinculada IOM; por lo tanto, como resultado de la evaluacién realizada por la

Gerencia, la subsidiaria Rimac EPS reconoci6 el retiro de los activos intangibles asociados a la UGE IOM por un total de S/1,793,000, equivalente a un costo de S/4,484,000 y
una amortizacién acumulada de S/2,691,000, el cual se presenta en el rubro “Gastos Administrativos"” del estado consolidado de resultados, ver nota 31(a). Asimismo, al 31 de
diciembre de 2020, los activos intangibles de la sede Piura de la subsidiaria Clinica Internacional presentan un deterioro por S/890,000 (5/932,000 al 31 de diciembre de 2019),

los cuales se encuentran totalmente deteriorados.
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(b) Las adiciones de software en los afios 2020 y de 2019 comprenden:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Adquisicién de licencias (i) 6,987 395
Proyectos de implementacion de software (i) 55,458 40,474
62,445 40,869
[0) Las licencias se amortizan linealmente en un plazo maximo de cinco afios, de acuerdo a lo establecido

en la Resolucién SBS N° 7037-2012, y para la subsidiaria Clinica Internacional entre 3 y 10 afios.

(i) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia tiene un principal proyecto el cual tiene como

finalidad la implementaciéon de diversos sistemas del core del negocio y viene siendo implementado

por un tercero desde abril 2019. Durante el afio 2020 y 2019 representaron adiciones por

aproximadamente S/5,688,000 (5/9,751,000 al 31 de diciembre del 2019).

© La amortizacién del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros:

2020

S/(000)
Costos de servicios, nota 30 243
Gastos de administracion, nota 31(a) 34,946

35,189

2019
S$/(000)

287

40,273

40,560

@ Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia considera que no hay situaciones que
indiquen que existe deterioro en el valor neto de los intangibles, excepto por lo indicado en el

literal (a)@).
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Plusvalia, neto

(€)]

(b)

©

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la plusvalia mercantil de la Compaiiia y sus Subsidiarias

se compone de la siguiente manera:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Costo
Administradora Clinica San Miguel S.A. (b) 37,730 37,730
Instituto Oncoldgico Miraflores S.A.(d) 9,659
Clinica San Lucas (e) 4,252 4,252
Royal & SunAlliance Seguros Fénix y Royal & Sun Alliance
Vida (¢) - 31,771
51,641 73,753
Amortizacién
Royal & SunAlliance Seguros Fénix y Royal & Sun Alliance
Vida (c) - (31,771)
Deterioro acumulado
Administradora Clinica San Miguel S.A., (b) y nota 1(c.2) (37,730) (37,730)
Instituto Oncoldgico Miraflores S.A. (d) (9,659)

Total 4,252 4,252

Con fecha 12 de julio de 2013, la subsidiaria Clinica Internacional adquirié el 99.46 por ciento del
capital social de la entidad Administradora Clinica San Miguel S.A. y el importe total pagado
ascendié a S/64,758,000. Asimismo, dicha entidad estaba representada por activos netos
identificables a valor razonable de S/27,028,000.

Clinica Internacional realizé una evaluacion de la Sede Piura, en consecuencia con fecha 27 de
setiembre de 2017 en Junta General de Accionistas, se propuso realizar un plan para mitigar los
riesgos identificados en esa evaluacion y con fecha 20 de diciembre de 2017, se decidié por
unanimidad la discontinuidad de operaciones; asimismo, se procedié a la aprobacién del deterioro
de esta unidad generadora de efectivo por S/37,730,000, asi también se procedi6 a la
aprobacién de la desvalorizacién de los inmuebles, maqguinarias y equipos e intangibles.

Con fecha 5 de diciembre de 2017, la Clinica comunicé a la Municipalidad de Piura la suspension
y discontinuidad de operaciones.

El crédito mercantil corresponde al mayor valor pagado del precio de adquisiciéon de Royal &
SunAlliance Seguros Fénix y Royal & SunAlliance Vida de S/80,853,000 y el respectivo valor
razonable de los activos netos adquiridos de S/49,082,000. Las entidades adquiridas fueron
absorbidas por fusién con la Compafiia en el afio 2004 y en consecuencia, tales entidades se
extinguieron sin liquidarse.
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(d)  Corresponde al costo y deterioro acumulado ascendente a S/9,659,000 por la compra de la
subsidaria Instituto Oncoldgico Miraflores S.A. por un total de S/24,354,000, el cual estaba
representada por activos netos identificables a valor razonable de S/14,695,000, esta entidad se
encontraba fusionada con la subsidiaria Clinica Internacional a partir del 2016.

(e Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Gerencia de la subsidiaria Clinica Internacional ha
efectuado una evaluacién de la plsuvalia mercantil de la UGE San Lucas y no ha encontrado la
necesidad de reconocer un deterioro.

16. Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)

Cuentas por pagar comerciales (b) 228,867 207,501
Valor razonable de instrumentos financieros derivados (c) 99,017 58,100
Tributos por pagar (d) 78,492 28,448
Remuneraciones y participaciones (*) 72,549 65,000
Operaciones de cambio de divisas (f) 72,420 -
Cuentas por pagar de inversiones, notas 10(i) 33,502 11,501
Provisién para contingencias laborales, legales y tributarias (g) 18,526 15,800
Cuentas por pagar a intermediarios de planes de salud 12,034 11,747
Vacaciones 10,071 11,327
Asesoria por pagar 3,297 4,173
Compensacion por tiempo de servicios 2,953 3,305
Penalidad por resolucién anticipada, nota 31(e) 1,974 -
Administradoras de fondo de pensiones 1,864 2,074
Dividendos por pagar (e) 1,463 2,430
Provisién por deterioro de inversiones, notas 29(a) - 2,183
Otros menores a S/2,000,000 8,837 27,801

645,866 451,390
Por vencimiento:
Porcién corriente 550,288 393,290
Porcién no corriente 95,578 58,100

645,866 451,390

(*) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la subsidiaria Clinica Internacional ha registrado una provisién
por remuneracién de médicos cirujanos en relacién a Ley N°30635 “Ley que modifica al Decreto
Legislativo 559, Ley de Trabajo Médico", publicada en agosto de 2017, que regula la remuneracién

bdsica de los médicos cirujanos.
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(b)

©

Las cuentas por pagar a proveedores estan denominadas en soles y en délares estadounidenses.
Estas partidas tienen vencimientos corrientes, no se han otorgado garantias especificas por las

mismas y se mantienen bajo condiciones normales de mercado.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia para reducir su exposicién de riesgo de
cambio, mantiene operaciones de compra y venta de instrumentos financieros derivados, las
cuales se realizan con entidades financieras de reconocido prestigio, principalmente del mercado
local. Durante los afios 2020 y 2019, la Compaiiia suscribié contratos forward de compra y venta
de moneda extranjera, asi como contratos de swaps cruzados de tasa y moneda con los cuales
efectla la cobertura del valor razonable y flujos de efectivo, respectivamente. A efectos de dar
cobertura a los flujos de efectivo de ciertos instrumentos de deuda, al 31 de diciembre de 2020,
la Compafifa mantiene 27 contratos swaps cruzados de tasas de interés y de venta de moneda
extranjera por un importe nominal de US$90,785,000 millones, valorizados en S/328,732,000
(29 contratos swaps cruzados de tasas de interés y de venta de moneda extranjera por un
importe nominal de US$ 95,035,000 millones, valorizados en S/314,946,000 al 31 de diciembre
de 2019), ver nota 25(d).

Al 31 de diciembre de 2020, por la valorizacién de los contratos swap cruzados de tasa de
interés y moneda extranjera vigentes, se ha reconocido en el rubro “Resultados no realizados,
neto"” del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto, una pérdida no realizada
acumulada, neta de impuesto a la renta diferido, ascendente a S/19,093,000 (5/8,571,000 al
31 de diciembre de 2019), ver nota 25(c).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia mantiene pendiente de liquidacién 12
contratos forward para la venta de ddlares estadounidenses por un importe nominal de US$155
millones (17 contratos forward para la venta de délares estadounidenses por un importe nominal
de USS 142 millones al 31 de diciembre de 2019), ver nota 27(d). Durante el afio 2020, la
Compafiia generd una pérdida neta por estas operaciones de S/40,220,000 (ganancia neta por
$/18,210,000 durante el afio 2019), reconocida en el rubro "Ingresos y gastos de inversiones y
financieros”, ver nota 29(a).

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, los contratos forward y swaps cruzados de moneda y
tasa cumplen con los requerimientos minimos de documentacion de la relacién de cobertura asi
como del objetivo y la estrategia de gestién de riesgos con respecto a la cobertura. Asimismo, la
cobertura es altamente eficaz en la consecucién de la compensacién de los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas de acuerdo a los rangos de eficacia
descritos en la nota 3()).
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El siguiente cuadro presenta, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el valor razonable de los instrumentos financieros derivados de cobertura, registrados como activos o pasivos, incluyendo sus montos nominales. El monto
nominal, presentado bruto, es el monto del activo subyacente del derivado y es la base sobre la cual los cambios en el valor razonable de los derivados son medidos:

2020 2019
Moneda
de Monto Monto
Partida cubierta origen Activos Pasivos nominal Vencimiento Activos Pasivos nominal Vencimiento
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
De valor razonable:
Forwards de moneda - venta Instrumentos de deuda usD - 2,392 326,542 Entre enero y junio de 2021 1,645 - 176,073 Entre enero vy julio de 2020
Forwards de moneda - venta Fondos de inversién usD - 1,047 234,713 Entre enero y junio de 2021 3,309 - 294,515 Entre enero vy julio de 2020
De flujo de efectivo:
Swaps cruzados de moneda y tasa Entre febrero de 2023 y
de interés (CCS) Instrumentos de deuda usD - 95,578 328,732 octubre de 2042 393 58,100 314,946 Entre enero y julio de 2020
99,017 889,987 5,347 58,100 785,534

() Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, incluye principalmente los saldos por pagar por impuestos general a las ventas, impuesto a la renta de cuarta categoria e impuesto a la renta no domiciliado.
(e) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a los dividendos pendientes de pago a accionistas no controladores de las utilidades de los afios 2017 (del afios 2017 y 2016 al 31 de diciembre de 2019).

) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a las cuentas por pagar por operaciones spot de compra y venta de divisas pendientes de liquidacién, cuya contrapartida por el derecho asumido en el intercambio de monedas se encontraba presentado
en el rubro “Cuentas por cobrar diversas, neto”, ver nota 8 (f).
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17. Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares
@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020
S/(000)
Comisiones liquidadas por pagar (¢) 100,178
Comisiones por devengar (b) 59,270

159,448

2019
S/(000)

86,078

51,837

137,915

(b) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las comisiones pendientes por devengar estan

relacionadas con los siguientes riesgos:

2020
S/(000)
Multiseguros 33,122
Incendio 8,962
Rotura de maquinaria 2,402
Responsabilidad civil 2,176
Todo riesgo para contratistas 1,980
Maritimo cascos 1,700
SOAT 1,025
Transportes 918
Asistencia médica 763
Otros menores 6,222

59,270

2019
S/(000)

24,762
7,910
2,220
1,372
2,379
2,467

994
1,103
3,106

5,524

51,837

© Corresponde a los saldos por pagar a favor de corredores locales, denominados en délares

estadounidenses y soles y mantienen un vencimiento corriente.

18. Cuentas por pagar a aseqgurados
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020
S/(000)
Primas provisionales de depdsito 125,690
Devoluciones de primas 77,936
Abonos pendientes de registro 65,812

269,438

94

2019
$/(000)

92,728
63,045
60,100

215,873
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(b)

Las cuentas por pagar a asegurados corresponden a los saldos a favor de clientes por contratos
de seguro de ramos diversos, los cuales pueden ser aplicados contra futuras primas o ser
cobrados en efectivo. Estas cuentas no devengan intereses y la Gerencia espera liquidarlas en el
corto plazo.

Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores

@

(b)

©

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Coasegquradores (e) 38,147 36,384
Reaseguradores
Primas por pagar de reaseguro facultativo (b) 496,998 379,661
Cuentas por pagar por contratos no proporcionales
automaticos (c) 134,554 95,158
Cuentas por pagar por contratos proporcionales
automaticos (f) 312,056 279,804
981,755 791,007
Abonos pendientes de registro, nota 3(g) 12914 28,260
994,669 819,267
Por vencimiento:
Porcién corriente 874,439 750,463

Porcién no corriente 120,230 68,804

Comprende principalmente los contratos facultativos proporcionales por contratos de sequros
cedidos, mediante los cuales, la Compafiia transfiere al reasegurador un porcentaje o importe de
un riesgo individual, sobre la base de la prima emitida y la cobertura es por el periodo del
contrato de seguro emitido por la Compafiia. Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y de 2019,
se incluyen las primas diferidas cedidas descritas en la nota 23(a) ascendentes a /98,395,000 y
S/80,459,000, respectivamente, y las primas de reinstalacién por S/1,554,000 y S/8,947,000,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, incluye las primas de los contratos de exceso de pérdida
vigentes por S/104,310,000 (5/68,813,000 al 31 de diciembre de 2019), ver nota 9 (e).
Durante el afio 2020, la Compafiia realizé renovaciones de los contratos cuyas nuevas vigencias
culminan entre enero y diciembre de 2021.
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A continuacién se presenta el movimiento de las transacciones de reaseguros:

Por pagar

Saldo al 1 de enero de 2020
Primas cedidas en el afio, nota 37
Pagos realizados en el afio

Diferencia en cambio, neta

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Por pagar

Saldo al 1 de enero de 2019
Primas cedidas en el afio, nota 37
Pagos realizados en el afio

Diferencia en cambio, neta

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Ramos de Ramos de no
vida vida Total
S/(000) S/(000) S/(000)
221,757 569,250 791,007
416,766 1,119,709 1,536,475
(361,478) (913,787) (1,275,265)
(9,898) (60,564) (70,462)
267,147 714,608 981,755
Ramos de Ramos de no
vida vida Total
S/(000) S/(000) S/(000)
188,515 648,924 837,439
428,163 942,380 1,370,543
(396,395) (1,031,609) (1,428,004)
1,474 9,555 11,029
221,757 569,250 791,007

Corresponde principalmente al saldo de primas por cobrar neto de los siniestros pendientes de

pago por coasequros recibidos de empresas coaseguradoras locales.

Al 31 de diciembre de 2020, incluye el pasivo por el reaseguro cedido de la prima de seguros
previsionales provenientes del SISCO con reaseguradores del exterior aproximadamente por
S/233,055,000 (5/179,396,000 al 31 de diciembre de 2019), los cuales corresponden
principalmente a la estimacion de las primas cedidas por el mes de diciembre por S/113,575,000
(5/51,249,000 al 31 de diciembre de 2019), y el registro de las primas en depésito que la
Compafiia mantiene con un reasegurador por $/119,480,000 (5/66,837,000 al 31 de diciembre

de 2019).
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20. Reservas técnicas por siniestros y prestaciones
(€)) Incluye principalmente el monto de las reservas constituidas por estimaciones de los siniestros reportados por los asegurados a cargo de la Compafiia, el cual se va ajustando sobre la base de los informes técnicos recibidos de los
ajustadores. Asimismo, incluye la estimacion de la provisidn de los siniestros ocurridos y no reportados (SONR) a la fecha del estado consolidado de situacidn financiera. A continuacién se presenta la composicién del rubro por los
principales ramos técnicos:

Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Siniestros Siniestros
Siniestros Total cedidos, ver nota Siniestros Total cedidos, ver nota
directos (*) SONR (c) siniestros 7(a) directos (*) SONR (¢ siniestros 7(a)
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Ramos no vida
Incendio 376,619 85,161 461,780 416,814 499,159 22,165 521,324 502,978
Asistencia médica 106,879 131,342 238,221 1,117 98,174 109,894 208,068 6,773
Prestaciones de salud 111,309 140,843 252,152 - 91,577 63,528 155,105 -
Rotura maquinaria 56,189 7,031 63,220 52,438 134,768 - 134,768 130,909
Vehiculos 142,302 5,872 148,174 595 120,423 10,382 130,805 596
Responsabilidad civil 103,829 20,527 124,356 94,491 94,144 15,692 109,836 90,502
Todo riesgo contratista 73,566 1,865 75,431 68,953 107,962 - 107,962 105,107
Transportes 45,473 11,423 56,896 52,173 37,375 12,691 50,066 46,728
Accidentes personales 17,529 23,741 41,270 13,160 15,725 13,180 28,905 8,272
Cascos maritimo 33,171 1,713 34,884 27,519 22,820 1,412 24,232 18,006
Aviacién 22,689 - 22,689 22,497 19,448 - 19,448 17,804
Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito 17,326 1,737 19,063 - 14,225 1,154 15,379 -
Deshonestidad 11,582 7,216 18,798 8,360 6,045 5,138 11,183 5,927
Otros ramos 10,339 13,602 23,941 7,610 6,717 5,204 11,921 3,658
1,128,802 452,073 1,580,875 765,727 1,268,562 260,440 1,529,002 937,260
Ramos vida
Seguro complementario de trabajo de riesgo - SCTR (c) 330,656 523,699 854,355 508,476 339,977 427,609 767,586 451,142
Previsionales - SISCO (d) 348,365 201,531 549,896 487,831 276,952 117,398 394,350 364,027
Renta de jubilados (c) 62,507 - 62,507 - 59,648 - 59,648 -
Vida individual 53,311 30,385 83,696 4,253 27,955 15,757 43,712 6,196
Desgravamen 86,798 55,046 141,844 34,561 14,066 19,561 33,627 9,366
Vida ley 29,511 53,502 83,013 7,731 8,612 20,925 29,537 6,465
Previsionales - Antiguo Régimen 7,357 2,898 10,255 8,199 8,746 3,633 12,379 9,349
Vida grupo 3,384 1,992 5,376 1,331 503 1,417 1,920 1,576
Otros ramos 43,836 3,930 47,766 301 40,693 2,787 43,480 246
965,725 872,983 1,838,708 1,052,683 777,152 609,087 1,386,239 848,367

Total 2,094,527 1,325,056 3,419,583 1,818,410 2,045,714 869,527 2,915,241 1,785,627
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(d

El movimiento del rubro al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente:

Reserva de siniestros

Al 1 de enero

Siniestros registrados en el periodo

Ajustes en reservas técnicas de primas, nota
3(u)(i) y nota 25 (d)(ii)

Reserva técnica de prestaciones

Siniestros ocurridos y no reportados

Ajuste SONR - Prestaciones de salud, nota
3(u)(ii

Diferencia en cambio, neta

Siniestros pagados

Al 31 de diciembre

Reserva de siniestros

Al 1 de enero

Siniestros registrados en el periodo

Ajustes en reservas técnicas de primas, nota
3(u)( y nota 25 (d)(ii)

Reserva técnica de prestaciones

Siniestros ocurridos y no reportados

Siniestros pagados

Diferencia en cambio, neta

Al 31 de diciembre

2020
Ramos de Ramos de no Total

vida vida siniestros

S/(000) S/(000) S/(000)
1,386,239 1,529,002 2,915,241
1,302,029 1,234,842 2,536,871
- 589 589

- 59,447 59,447

212,835 103,509 316,344
- (17,867) (17,867)
(1,068,491) (1,422,972) (2,491,463)
6,096 94,325 100,421
1,838,708 1,580,875 3,419,583

2019
Ramos de Ramos de no Total

vida vida siniestros

S/(000) S/(000) S/(000)
1,280,729 1,202,589 2,483,318
825,857 2,079,884 2,905,741
587 - 587

- 1,830 1,830

96,090 45,282 141,372
(815,816) (1,788,012) (2,603,828)
(1,208) (12,571) (13,779)
1,386,239 1,529,002 2,915,241

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, formando parte de estos pasivos, se incluye reservas

adicionales a las requeridas por la SBS por $/91,857,000 distribuidas en los riesgos técnicos de

renta de jubilados, sequro complementario de trabajo de riesgo y previsionales por

S/56,767,000, S/16,351,000 y S/18,739,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020, comprende los siniestros provenientes del contrato de seguro

SISCO pendiente de pago por un importe aproximado de S/327,812,000 correspondientes a la

primera, sequnda, tercera y cuarta licitacion (§/271,302,000 al 31 de diciembre de 2019).
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Al 31 de diciembre de 2020 existen 68 casos de sobrevivencia y 14 casos de invalidez en
pendientes de revisién (67 casos de sobrevivencia y 16 casos de invalidez al 31 de diciembre de
2019) correspondientes a contrato de seguro previsional del Antiguo Régimen.

En agosto de 2019, la Compafiia adquirié la cartera de 23,759 pélizas de riesgo oncoldgico de
BNP Cardif Compafiia de Sequros y Reaseguros la cual se encuentra aprobada por la Resolucién
SBS 1761-2019 de fecha 25 de abril de 2019. El importe acordado asciende a S/17,769,000 y
la reserva inicial constituida por estos productos ascendié a S/33,013,000 a la fecha de
adquisicién. En base a la evaluacion de la Gerencia, esta transaccién corresponde a una compra
de cartera y el mayor valor pagado ha sido reconocido a través de resultados del periodo.

En opinién de la Gerencia de la Compainiia, las reservas de siniestros, incluyendo las relacionadas
al SONR, son suficientes al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
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21. Reservas técnicas por primas y riesgos catastréficos
@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

100

2020 2019
Reserva Reserva
Reserva cedida, nota Reserva cedida, nota
bruta 7(a) bruta 7(a)
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Ramos de vida:
Reservas por rentas vitalicias 4,334,726 - 4,143,592
Reservas del seguro complementario
de trabajo de riesgo 1,092,225 1,512 1,013,649 2,140
Reservas matematicas de vida (b) 1,306,625 6,115 1,099,209 6,197
Reservas por seguros previsionales 347,159 - 355,344
Reservas por rentas particulares 930,889 - 686,310
8,011,624 7,627 7,298,104 8,337
Ramos de no vida:
Incendio 392,284 249,537 320,022 195,336
Vehiculos 238,381 780 239,798 576
Asistencia médica 174,220 - 146,087
Todo riesgo para contratistas 44,123 33,218 56,594 45,294
Accidentes personales 41,774 727 47,023 1,075
Responsabilidad civil 65,402 45,042 45,548 29,925
Rotura de maquinaria 36,264 26,346 31,912 25,736
Seqguro obligatorio de accidentes de
transito - SOAT 32,621 - 26,568
Transportes 28,926 23,029 26,122 19,016
Cascos maritimo 31,586 24,319 30,479 22,847
Comprensivo contra deshonestidad - 3D 22,459 9,514 17,005 4,095
Aviacion 9,050 8,375 10,430 9,748
Domiciliario 6,374 363 6,779 1,363
Todo riesgo equipo electrénico 9,807 5,460 8,262 5,735
Montaje contra todo riesgo 6,221 5,355 5217 4,520
Cauciones (fianzas) 1,354 1,180 2,453 2,132
Otros ramos 25,255 12,661 8,104 3,006
1,166,101 445,906 1,028,403 370,404
Reserva por Insuficiencia de prima,
nota 3(t)X(v) 22,437 - 21,804
Reserva para riesgo catastréfico (d) 18,105 - 16,570
Reserva por aportes no devengados 8,549 - 8,239
49,091 - 46,613
Total reservas técnicas por primas y
riesgos catastréficos 9,226,816 453,533 8,373,120 378,741
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En el afio 2013, la Compaiiia realizé un ajuste en la metodologia de cédlculo de la reserva de
algunos productos de Vida Individual con beneficios de rescate y devolucién de primas. El efecto
de este ajuste ascendid a un importe aproximado de S/96 millones y representd un mayor pasivo
ascendente a S/50.6 millones (US$15.1 millones). El saldo sera registrado durante la vigencia de
los contratos cuya fecha de expiracién maxima se estima que sea el 2027. El tratamiento
contable de dicho ajuste se encuentra sustentado en el Oficio N°45393-2012-SBS de fecha 30
de noviembre de 2012. Al 31 de diciembre de 2020, se ha acumulado un ajuste de S/61.8
millones (5/63.5 millones acumulados registrados al 31 de diciembre de 2019).
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©) A continuacién se presenta el movimiento de las reservas técnicas por primas por los afios 2020 y de 2019:

2020
Reserva por
Reserva Reserva de riesgo insuficiencia de Reserva Reserva de aportes
matematica en curso prima catastréfica no devengados Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 7,298,104 1,028,402 21,805 16,570 8,239 8,373,120
Ajuste de reservas de primas 424,642 66,277 632 - - 491,551
Ajustes de reservas técnicas por aportes - - - - 310 310
Siniestros por pensiones (6,124) - - - - (6,124)
Ajuste en resultados acumulados, nota

25 y 3w 48,431 - - - - 48,431
Diferencia en cambio, neta 246,571 71,422 - 1,535 - 319,528
Saldo al 31 de diciembre 8,011,624 1,166,101 22,437 18,105 8,549 9,226,816
2019
Reserva por
Reserva Reserva de riesgo insuficiencia de Reserva Reserva de aportes
matematica en curso prima catastréfica no devengados Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero 6,576,562 957,724 32,770 16,865 8,583 7,592,504
Ajuste de reservas de primas 666,485 86,835 (10,966) - - 742,354
Ajustes de reservas técnicas por aportes - - - - (343) (343)
Siniestros por pensiones 106,734 - - - - 106,734
Ajuste en resultados acumulados, nota

25(d)(i y 3D 45,651 - - - - 45,651

Diferencia en cambio, neta (97,328) (16,156) - (295) (@D (113,780)

Saldo al 31 de diciembre 7,298,104 1,028,403 21,804 16,570 8,239 8,373,120

En opinidn de las Gerencias de la Compafiia y de su Subsidiaria Rimac EPS, los referidos saldos de reservas técnicas por primas y riesgos catastroficos reflejan la
exposiciédn que se mantiene por las operaciones con seguros de vida, salud y de ramos generales al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, de acuerdo con las normas
establecidas por la SBS y SUSALUD.
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@ A continuacién se detallan los principales supuestos para la estimacién de las reservas de rentas

vitalicias, seguros previsionales, seguro complementario de trabajo de riesgo (SCTR), vida

individual y rentas particulares al 31 de diciembre de 2020y de 2019:

Al 31 de diciembre de 2020:

Modalidad

Rentas Vitalicias

Seguros Previsionales
Régimen Temporal

Seguros previsionales
Régimen Definitivo

Seguro complementario de
trabajo de riesgo (SCTR)

Vida Individual

Renta particular

103

Tablas

Pélizas emitidas hasta agosto 2006: RV-85, B-85 y
MI-85

Pdlizas emitidas desde septiembre 2006 hasta
mayo 2011: RV-2004 Modificada, B-85 y MI-85

Pdlizas emitidas desde junio 2011: RV-2004
Modificada Ajustada, B-85 Ajustada y MI-85

Pdlizas emitidas desde enero 2019 y amortizacién:
SPP-S-2017 y SPP-1-2017.

B-85y MI-85

Amortizacién: SPP-S-2017 y SPP-1-2017

Siniestros con fecha de devengue hasta mayo
2011:B-85y MI-85

Siniestros con fecha devengue a partir de junio
2011: B-85 Ajustada y MI-85

Siniestros con fecha de devengue a partir de enero
2019: SPP-S-2017 y SPP-I-2017.

Siniestros con fecha de devengue hasta mayo
2011: B-85y MI-85

Siniestros con devengue a partir de junio 2011:

B-85 Ajustada y MI-85

Siniestros que no estaban en stock de reservas a
diciembre 2018 y amortizaciéon: SPP-S-2017 y
SPP-I-2017

CS0-80

TAP 2012 Ajustada
Tabla Munich Re 2016

Interés técnico %

En soles:
0.01% -6.56%

En soles VAC:
0.01%-3.77%

En délares estadounidenses:
0.01% - 4.78%

Soles VAC: 3%
En soles: 5.25%

En soles VAC : 1.70%

En ddlares estadounidenses:
3.68%

En soles: 5.25%

En soles VAC: 1.70%

En soles: 5.25%

En délares estadounidenses:
3.68%

En soles VAC : 3.00%

En soles VAC: 0.81% - 3.00%

En ddlares estadounidenses:
1.05% - 6.00%

En soles:

0.47% - 5.96%

En soles:

1.26%- 6.82%

En ddlares estadounidenses:

1.46% - 3.86%
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Al 31 de diciembre de 2019:

Modalidad

Rentas Vitalicias

Seguros Previsionales
Régimen Temporal

Seguros previsionales
Régimen Definitivo

Seguro complementario de
trabajo de riesgo (SCTR)

Vida Individual

Renta particular

Tablas

Pélizas emitidas hasta agosto 2006: RV-85, B-85 y
MI-85

Pdlizas emitidas desde septiembre 2006 hasta
mayo 2011: RV-2004 Modificada, B-85 y MI-85

Pdlizas emitidas desde junio 2011: RV-2004
Modificada Ajustada, B-85 Ajustada y MI-85

Pdlizas emitidas desde enero 2019 y amortizacion:
SPP-S-2017 y SPP-1-2017.

B-85y MI-85

Amortizacién: SPP-S-2017 y SPP-1-2017

Siniestros con fecha de devengue hasta mayo
2011:B-85y MI-85

Siniestros con fecha devengue a partir de junio
2011: B-85 Ajustada y MI-85

Siniestros con fecha de devengue a partir de enero
2019: SPP-S-2017 y SPP-I-2017.

Siniestros con fecha de devengue hasta mayo
2011: B-85y MI-85

Siniestros con devengue a partir de junio 2011:

B-85 Ajustada y MI-85

Siniestros que no estaban en stock de reservas a
diciembre 2018 y amortizacién: SPP-S-2017 y
SPP-I-2017

CS0-80

TAP 2012 Ajustada
Tabla Munich Re 2016

Interés técnico %

En soles:
1.96% -7.87%

En soles VAC:
1.67% - 4.80%

En délares estadounidenses:
2.70% - 5.40%

3%
En soles: 5.67%
En soles VAC: 2.41%

En délares estadounidenses:
4.26%

En soles: 5.67%

En soles VAC: 2.41%

En ddlares estadounidenses:
4.26%

En soles VAC: 3.00%

En soles VAC: 1.34% - 3.00%

En ddlares estadounidenses:
1.53% - 6.00%

En soles:

2.26% - 5.96%

En soles:

4.61% - 8.54%

En ddlares estadounidenses:

2.17%-6.43%

La Gerencia de la Compafiia ha aplicado en forma consistente la metodologia de calculo

establecida por la SBS para la determinacién de las reservas matematicas asi como los supuestos

utilizados para obtener sus resultados.
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22.

105

Deuda a largo plazo

@

Tipo de obligacién

Arrendamientos financieros (b)
Banco de Crédito del Perd
Scotiabank

BBVA Banco Continental

Banco Santander
Hewlett-Packard Peru S.R.L.
CSI Renting Pert S.A.

BBVA Banco Continental

Total

Préstamos bancarios
BBVA Banco Continental
BBVA Banco Continental

Total

Porcién corriente

Porcién no corriente (e)

Moneda de
origen

Soles
Soles
Soles
Soles
Délares
Délares

Soles

Soles

Soles

Garantia

Equipos médicos
Equipos médicos
Equipos médicos
Equipos médicos
Equipos de cémputo
Equipos de cémputo

Equipos médicos

Tasa promedio de
interés anual

%

Entre 4.64% y 7.00%
7.00%
Entre 5.3% y 8%
5.45%
Entre 0.31% y 0.32%
0.29%
4.78%

3.10% / 4.56%
8.05% / 4.70%

Vencimiento

Entre abril 2020 y diciembre 2024

Entre diciembre de 2020 y octubre 2023
Entre marzo 2020 y diciembre de 2024
Febrero de 2024

Entre enero 2020 y marzo 2021

Entre enero 2020 y mayo 2021
Noviembre de 2020

Noviembre 2023 / Octubre 2020
Marzo 2023 / Abril 2020

A continuacién se presenta la composicion del rubro, cuyos saldos corresponden a las subsidiarias Clinica Internacional S.A. y SMA Servicios Médicos Ambulatorios S.A.:

Total

2020
S/(000)

8,446
8,846
5,349
1,897

49

24,595

37,000
2,392

63,987
10,847

53,140

2019
S/(000)

12,249
11,253
7,496
2,476
427
1,791
104

35,796

8,200
3,006

47,002
27,404

19,598
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(b) Los pagos minimos futuros de los arrendamientos al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 son

como sigue:
2020 2019

Pagos Valor presente Pagos Valor presente

minimos de los pagos minimos de los pagos

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
En un afio 9,565 8,559 17,637 16,198
Mayor a 1 y hasta 5 afios 17,170 16,036 21,161 19,598
Total pagos a efectuar 26,735 24,595 38,798 35,796
Menos intereses por pagar (2,140) - (3,002)
Total 24,595 24,595 35,796 35,796

© Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, las deudas a largo plazo no tienen restricciones para su

utilizacién o condiciones que el Grupo deba cumplir.

(@) Los intereses generados en los afios 2020 y de 2019 por las deudas a largo plazo mantenidas al
31 de diciembre de dichos afios, ascienden a aproximadamente a S/2,831,000 y S/2,430,000,
los cuales se presentan formando parte del rubro “Gastos de inversiones y financieros” del estado

consolidado de resultados, ver nota 29(a).

© El vencimiento a largo plazo de las obligaciones financieras es como sigue:

Afio 2020 2019
S/(000) S/(000)
2021 - 7,479
2022 17,361 5,424
2023 en adelante 35,779 6,695

53,140 19,598
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) Durante los afios 2020 y de 2019, el movimiento de la deuda a largo plazo ha sido como sigue:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Saldo Inicial 47,002 60,194
Adquisicién de inmuebles, maquinaria y equipo a través de
arrendamiento financiero 5,195 13,226
Obtencidn de préstamo bancario 96,000 3,006
Pago de préstamos bancarios (67,814) (11,397)
Pago de cuotas de arrendamiento financiero (16,396) (18,027)
Saldo final 63,987 47,002
23. Ganancias diferidas
) A continuacidn se presenta la composicién del rubro:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Prima directa 411,670 378,295
Menos: Prima cedida, nota 19(b) (98,395) (80,459)
Primas diferidas, neto (b) 313,275 297,836
Otros ingresos diferidos (d) 24,054 26,385

337,329 324,221

) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde al saldo no devengado de contratos de
seqguro cuya vigencia se inicia a partir del aflo 2020 y 2019, respectivamente. Dichos contratos
estdn relacionados a los siguientes riesgos:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Vehiculos 173,221 164,825
Asistencia médica 64,574 80,639
Incendio y lineas aliadas 51,205 29,509
Todo riesgo para contratista 5,344 4,317
Accidentes 2,958 2,941
Responsabilidad civil 4,167 2,317
Rotura de maquinaria 3,494 1,793
Deshonestidad 1,756 1,243
SOAT 788 1,074
Transportes 773 284
Otros menores a S/1,000,000 4,995 8,194

313,275 297,836
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Debido a que los riesgos que coberturan estos contratos son transferidos a reaseguradores, la
Compafiia presenta estas primas diferidas, neto de esta cesién.

©) La aplicacion de las primas y los otros ingresos diferidos seria en los siguientes ejercicios:

2020 2019
S/(000) S/(000)
2020 - 220,506
2021 227,082 45,494
A partir del 2022 en adelante 110,247 58,221
337,329 324,221

() Al 31 de diciembre de 2020, incluye la ganancia diferida por S/24,072,000 (5/26,403,000 al 31
de diciembre de 2019) correspondiente a la venta por razones de calce de instrumentos de
deuda clasificados como inversiones a vencimiento, los cuales seradn reconocidos de manera
lineal como ingresos en el resultado del ejercicio durante el periodo de vida restante de los
instrumentos vendidos, el cual terminard en el afio 2046, ver nota 3(k.3)(ii).
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24. Impuesto a larenta

(€)) A continuacién se presenta la composiciéon y movimiento del rubro:

Ingresos (gastos) Estado Ingresos (gastos) Estado
al estado consolidado de Al 31 de al estado consolidado de Al 31 de
Al 1 de consolidado de resultado y otro diciembre de consolidado de resultado y otro diciembre de
enero de 2019 resultados resultado integral 2019 resultados resultado integral 2020
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Activo diferido
Pérdida tributaria arrastrable, nota 26(g) 217,460 (3,011) - 214,449 17,856 - 232,305
Reservas adicionales 33,963 (6,865) - 27,098 16,398 - 43,496
(Ganancia) Pérdida no realizada por valorizacién de instrumentos

financieros con fines de cobertura de flujos de efectivo, nota 25(c) 9,050 (5,465) 3,585 - (3,585) -
(Ganancia) Pérdida no realizada de inversiones financieras

disponibles para la venta, nota 25(c) 6,796 (14,374) (7,578) - 7,395 (183)
Provisién de cobranza dudosa de cuentas por cobrar por aportes y

diversas 21,709 (1,509) - 20,200 223 - 20,423
Provisién para cobranza dudosa de primas 5,336 (220) - 5116 1,564 - 6,680
Vacaciones por pagar 4,902 820 - 5722 (446) - 5276
Provisién para cobranza dudosa de reaseguradores 23 - 23 4 - 27
Otras provisiones 24,809 (4,893) - 19,916 3,005 - 22,921
Total activo diferido 324,048 (15,678) (19,839) 288,531 38,604 3,810 330,945
Pasivo diferido
Diferencias en la tasas de depreciacién de inmuebles, maquinaria y

equipo 11,704 (1,616) - 10,088 252 - 10,340
Costo neto de intangibles 252 (580) - (328) 127 - (201)
Total pasivo diferido 11,956 (2,196) - 9,760 379 - 10,139
Menos provision (i) (273,632) 11,088 - (262,544) (30,100) - (292,644)
Neto 38,460 (2,394) (19,839) 16,227 8,125 3,810 28,162

(0] Al 31 de diciembre de 2020y de 2019, la Gerencia de la Compafiia decidié provisionar parte del activo diferido por impuesto a la renta diferido proveniente principalmente de las pérdidas tributarias y el calculo de las reservas

técnicas debido a la incertidumbre sobre la realizacién de dichas partidas en el mediano plazo. La Gerencia evalla al cierre de cada afio la evolucién de las condiciones de mercado y las normas vigentes para determinar si en algin

momento se debe reconocer un incremento o extorno de dicha provisién y, como resultado de dicha evaluacién, considera que esta provisién es suficiente al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.
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(i) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la distribucién del activo y pasivo diferido, neto, originado por el Grupo es como sigue:

(b) La composicion del (gasto) beneficio por impuesto a la renta en el estado consolidado de resultados por los afios 2020 y 2019 esta conformado por:

Activo diferido, neto

Pasivo diferido, neto

Neto

2020
S/(000)
Rimac Seguros y Reaseguros 9,826
Rimac EPS 16,407
Clinica Internacional 2,712
Servicios Médicos Ambulatorios

Total 28,945

2020
S/(000)
Impuesto a la renta
Corriente
Periodo (45,019)
Regularizacion de periodos anteriores (*) (138)
Diferido 14,047

(31,110)

2019
S/(000)

12,253
2,104
2,653

17,010

S/(000)

(26,588)
(531)
4,472

(22,647)

2020
S/(000)

(783)

(783)

2019
S/(000)

(783)

(783)

2020
S/(000)

9,826

16,407

2,712
(783)

28,162

2019
S/(000)

12,253
2,104
2,653

(783)

16,227

(*) Como resultado de la revisién de la declaracién jurada del impuesto a la renta de la subsidiaria Clinica Internacional correspondiente al ejercicio gravable 2019 y 2018 y de la subsidiaria Rimac EPS por el

ejercicio 2019, se determind un ajuste total ascendente a S/138,000 y S/531,000 por el impuesto a la renta de dichos periodos.
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© A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa del impuesto a la renta por los ejercicios 2020 y de 2019 para cada entidad que conforma el Grupo:

2020

Rimac Entidad Prestadora de L .
Clinica Internacional

Rimac Seguros y Reaseguros Salud Servicios Médicos Ambulatorios
S/(000) % S/(000) % S/(000) % S/(000) %

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 235,314 100.00 82,381 100.00 (16,729) 100.00 (8,047) 100.00
(Gasto) beneficio tedrico (69,418) (29.5) (24,302) (29.50) 4,935 (29.50) 2,374 (29.50)
Adiciones

Gastos inherentes a rentas de inversiones exoneradas (19,109) (8.12) - - - - - -
Provisiones estimadas y otros gastos no deducibles (3,388) (1.44) - - (2,307) 13.79 (2,735) 33.99
Efecto neto de otras partidas (1,823) 0.77) - - - - - -
Deducciones

Efecto proveniente de participacion en subsidiaria 15,485 6.58 (3,046) (3.70) - - - -
Ganancia neta de inversiones exoneradas e inafectas 167,363 71.12 - - - - - -
Efecto neto de otras partidas (65,291) (27.75) 2,171) (2.64) 41 (0.25) - -
Provision de impuesto a la renta diferido (23,819) (10.12) - - - - - -
Gasto por impuesto a larenta - - (29,519) (35.83) 2,669 (15.95) (361) 4.49
Eliminacién de efecto NIIF para consolidacion - - - - (3,899) 23.31 - -
Gasto por impuesto a la renta, neto - - (29,519) (35.83) (1,230) 7.35 (361) 4.49
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Utilidad (pérdida) antes del impuesto a larenta
(Gasto) beneficio tedrico

Adiciones

Gastos inherentes a rentas de inversiones exoneradas
Provisiones estimadas y otros gastos no deducibles
Efecto neto de otras partidas

Deducciones

Efecto proveniente de participacidén en subsidiaria
Ganancia neta de inversiones exoneradas e inafectas
Efecto neto de otras partidas

Deterioro en subsidiaria SMA

Provision de impuesto a la renta diferido

Gasto por impuesto a la renta

Eliminacién de efecto NIIF para consolidacién

Gasto por impuesto a la renta, neto

2019

Rimac Entidad Prestadora de L .
Clinica Internacional

Rimac Seguros y Reaseguros Salud Servicios Médicos Ambulatorios
S/(000) % S/(000) % S/(000) % S/(000) %
326,576 100.00 60,174 100.00 14,661 100.00 (2,086) (100.00)
(96,340) (29.50) (17,751) (29.50) (4,325) (29.50) 615 29.50
(15,411) 4.72) - - - - - -
(13,382) (1.95) - - (63) (0.43) (828) (39.69)

(1,121) (0.34) - - - - - -
13,324 4.08 5,754 9.56 - - - -
148,422 45.45 - - - - - -
(24,404) (7.47) (2,355) (3.91) 313 2.13 - -
79) (0.13) - - - -

(11,088) (5.54) - - - - - -
(14,431) (23.98) (4,075) 27.79) (213) (10.22)

(3,928) (26.79) - -

(14,431) (23.98) (8,003) (54.59)

(213) (10.22)
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Patrimonio neto

(€)]

(b)

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2020, el capital autorizado, suscrito y pagado estd representado por
1,471,800,000 acciones comunes (1,357,935,000 acciones comunes al 31 de diciembre de
2019) cuyo valor nominal es de S/1 sol por accién.

En la Junta General de Accionistas del 26 de mayo de 2020 se acordd efectuar la capitalizacién
del resultado del ejercicio 2019, por S/113,865,000.

En la Junta General de Accionistas del 26 de marzo de 2019 se acordé efectuar la capitalizacion

del resultado del ejercicio 2018, por S/50,000,000

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

2020 2019
Porcentaje Porcentaje
Porcentaje de participacion Numero de total de Numero de total de
individual de capital accionistas participacion accionistas participacion
De0.01a5 538 16.35 541 16.35
De5.01a10 1 5.00 1 5.00
Mds de 10 1 78.65 1 78.65
540 100.00 543 100

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Orgdnica de la Superintendencia de Banca y Sequros, las empresas del sistema asegurador estdn
obligadas a detraer no menos del 10 por ciento de la utilidad neta del afio después de impuestos,
hasta alcanzar un monto no menor al 35 por ciento del capital social. Esta reserva sustituye a la
reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades; y Unicamente puede ser utilizada
para cubrir pérdidas acumuladas. Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y de
2019, se transfirié desde resultados acumulados a la reserva legal aproximadamente
S/32,657,000 y S/19,028,000, respectivamente, ver literal (d)(i).
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© Resultados no realizados -
Los resultados no realizados incluyen la ganancia (pérdida) no realizada generada por la valorizaciéon de las inversiones disponibles para la venta y de los
instrumentos financieros derivados designados como coberturas de flujo de efectivo.

A continuacién se detallan las partidas que originan los resultados no realizados para el Grupo:

Saldo al 1 de (Cargo)/ abono en Saldo al 31 (Cargo)/ abono en Saldo al 31
enero resultados no de diciembre resultados no de diciembre
de 2019 realizados de 2019 realizados de 2020
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Resultado de instrumentos disponibles para la venta
Instrumentos financieros de capital, nota 10(a) (4,902) 25,997 21,095 2,786 23,881
Instrumentos financieros de deuda, nota 10(a) (121,212) 270,826 149,614 (21,885) 127,729
Instrumentos financieros de deuda reclasificados a la categoria
a vencimiento, nota 2 - - - 64,725 64,725
(126,114) 296,823 170,709 45,626 216,335
Aplicacion del efecto impositivo por la realizacién de dichas
ganancias de capital, nota 24(a) 6,796 (14,374) (7,578) 7,395 (183)
(119,318) 282,449 163,131 53,021 216,152
Diferencia de cambio proveniente de instrumentos financieros
de capital disponibles para la venta 68 (995) 927) 7,578 6,651
Swaps de cobertura de flujos de efectivo, nota 16(c) (27,508) 15,352 (12,156) (6,937) (19,093)
Aplicacion del efecto impositivo de swap de cobertura de flujos,
notas 24(a) 9,050 (5,465) 3,585 (3,585) -

(137,708) 291,341 153,633 50,077 203,710
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@ Resultados acumulados -
0 Distribucién de dividendos -
La Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 26 de mayo de 2020 acordé la no
distribucién de dividendos.

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 26 de marzo de 2019 acordé el pago de
dividendos por aproximadamente S/47,000,000. Asimismo, se acordé la transferencia a
la reserva legal por aproximadamente S/19,028,000 y la capitalizacién de utilidades del
ejercicio 2018 por un importe ascendente a S/50,000,000.

(i) Partidas incluidas en los resultados acumulados -
Durante los afios 2020 y 2019, la Compafiia ha realizado ciertos registros que afectan los

resultados acumulados, segin como sigue:

2020 2019
S/(000) S/(000)

Ajuste de amortizacién de reservas matemaéticas, nota

3v(), 20(b) y 21(c) (49,020) (46,238)
Cambio de metodologia en reserva SONR para

prestaciones de salud, nota 3(u)(ii) (17,860)
Cambio de metodologia en reserva SONR para riesgo

previsional, nota 3 u(i) (5,151)
Cambio de metodologia en reserva SONR para riesgo

Asistencia Médica Oncoldgico, nota 3 u(i) - (60,965)
Otros menores (48) (912)

(72,079) (108,115)

© Dividendos caducos -
Segun lo establecido por la Ley General de Sociedades, el derecho a cobrar dividendos prescribe
a los tres afios desde que el pago es exigible conforme al acuerdo de declaracién del dividendo.
En el momento en que el cobro de dividendos prescribe, se transfieren a la reserva legal. Al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019, se ha realizado la trasferencia de S/1,156,000 y S/1,167,000,
respectivamente.
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®

Utilidad por accién -

La utilidad por accién es calculada dividiendo el resultado neto correspondiente a los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién a la fecha del
estado consolidado de situacién financiera. A continuacion se presenta el cdlculo de la utilidad
por accién atribuible a la Controladora:

Al 31 de diciembre de 2020 Al 31 de diciembre de 2019
Utilidad Utilidad
Utilidad Acciones por Utilidad Acciones por
(numerador)  (denominador) accion (numerador) (denominador)  accién
S/(000) S/(000) S/ S/(000) S/(000) S/
Utilidad por accién
bésica y diluida 235,418 1,471,800 0.16 327,360 1,471,800 0.22

La Compafiia ha ajustado su calculo de utilidad por accién al 31 de diciembre de 2019 a fin de dar
efecto a las acciones emitidas por capitalizacién de utilidades acumuladas, ver literal (a), como si
estas transacciones hubieran ocurrido al principio del primer periodo de informacion
comparativa, es decir el 1 de enero de 2020, ver también la nota 3(aa).

Situacion tributaria

@

(b)

La Compafiia y sus Subsidiarias estdn sujetas al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto
alarenta al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es de 29.5 por ciento, sobre la utilidad gravable
después de calcular la participacién a los trabajadores, la cual, de acuerdo con lo establecido por
las normas vigentes, se calcula, en el caso de la Compafiia, aplicando una tasa de 5 por ciento
sobre la renta neta imponible.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién al
Decreto Legislativo N°1261, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas
es de 5 por ciento.

A partir del 1 de enero de 2010, se encuentran inafectas las rentas y ganancias que generen los
activos que respaldan las reservas técnicas de las compafiias de sequros de vida constituidas o
establecidas en el pafs, para pensiones de jubilacién, invalidez y sobrevivencia de las rentas
vitalicias provenientes del Sistema Privado de Administracién de Fondos de Pensiones,
constituidas de acuerdo a Ley.

Asimismo, estan inafectas las rentas y ganancias que generan los activos que respaldan las
reservas técnicas constituidas de acuerdo a Ley de las rentas vitalicias distintas a las sefialadas
en el parrafo anterior y las reservas técnicas de otros productos que comercialicen las compafiias
de seqguros de vida constituidas o establecidas en el pais, aunque tengan un componente de
ahorro y/o inversién.
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©

Dicha inafectacion se mantendrd mientras las rentas y ganancias continten respaldando las
obligaciones previsionales antes indicadas. Para que proceda la inafectacion, la composicién de
los activos que respaldan las reservas técnicas de los productos cuyas rentas y ganancias se
inafectan en virtud del presente inciso, deberd ser informada mensualmente a la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, dentro
del plazo que ésta sefiale, en forma discriminada y con similar nivel de detalle al exigido a las
Administradoras de Fondos de Pensiones por las inversiones que realizan con los recursos de los
fondos previsionales que administran.

Asimismo, a partir del 1 de enero de 2010, Unicamente se encuentran inafectos al impuesto a la
renta los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por la Republica del
Perd, asi como los intereses y ganancias de capital provenientes de Certificados de Depdsito del
Banco Central de Reserva del Perd, utilizados con fines de regularizacién monetaria. De igual
modo, se encontraran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos
emitidos con anterioridad al 11 de marzo de 2007.

Por otro lado, también a partir del ejercicio 2010, se gravan las ganancias de capital resultantes
de enajenacion, redencion o rescate de valores mobiliarios a través de mecanismos centralizados

de negociacién en el Perd.

En este contexto, la Ley del Impuesto a la Renta precisd que, para establecer la renta bruta
producida por la enajenacién de valores mobiliarios adquiridos con anterioridad al 1 de enero de
2010, y registrados en el Registro Publico del Mercado de Valores, el costo computable de dichos
valores sera el precio de cotizacion al cierre del ejercicio gravable 2009 o el costo de adquisicién
o el valor de ingreso al patrimonio, el que resulte mayor.

Esta regla es aplicable para personas juridicas cuando los valores sean enajenados dentro o fuera
de un mecanismo centralizado de negociacién del Perd.

Asimismo, cuando se produzca la enajenacién, redencién o rescate de acciones y participaciones
adquiridas o recibidas por el contribuyente en diversas formas u oportunidades, el costo
computable estara dado por el costo promedio ponderado. Cabe indicar que el costo promedio
ponderado serd equivalente al resultado que se obtenga de dividir la suma de los costos
computables de cada valor adquirido en un determinado momento por el nimero de acciones,
entre el total de acciones adquiridas.

En cuanto al Impuesto General a las Ventas, no se encuentran gravados los intereses generados
por valores mobiliarios emitidos mediante oferta publica o privada por personas juridicas
constituidas o establecidas en el pais; asi como los intereses generados por los titulos valores no
colocados por oferta publica, cuando hayan sido adquiridos a través de algin mecanismo
centralizado de negociacién a los que se refiere la Ley del Mercado de Valores.
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(d)

(e)

(@)

Mediante Decreto Legislativo N° 30341, ley que fomenta la liquidez e integracién del mercado de
valores, se exonera del impuesto a la renta hasta el 31 de diciembre de 2022 (plazo prorrogado a
través del Decreto de Urgencia N°® 005-2019 a las rentas originadas por la enajenacién de: i)
Valores representativos de deuda, ii) Certificados de participacién en fondos mutuos de
inversién en valores, iii) Certificados de participacién en Fondo de Inversion en Renta de Bienes
Inmuebles (FIRBI) y certificados de participacién en Fideicomiso de Titulizacidn para Inversion en
Renta de Bienes Raices (FIBRA); vy, iv) Facturas negociables.

Para que resulte de aplicacién la exoneracion en el caso de rentas originadas por la enajenacién
de acciones, acciones de inversion, ADR y GDR, y bonos convertibles en acciones, se debe

cumplir con lo siguiente:

- La enajenacion debe realizarse a través de un mecanismo centralizado de negociacion
situado en el pais y supervisado por la SMV.

- No transferir en un periodo de 12 meses, la propiedad de 10 por ciento o mds del total de
acciones emitidas por la empresa. En el caso de ADR y GDR se toma en cuenta las
acciones subyacentes. Se consideran las transferencias personales y las de las partes
vinculadas.

- Tener presencia bursatil.

Para los demas valores comprendidos se exige que la enajenacion se realice a través del
mecanismo centralizado de negociacién supervisado por la SMV y adicionalmente que cumpla con
tener presencia bursatil. En el caso de facturas negociables solamente se requiere que la
enajenacion se realice a través del mecanismo centralizado de negociacién supervisado por la
SMV.

Finalmente, se incorpora como causal de pérdida de la exoneracién que el emisor desliste los
valores del Registro de Valores de la Bolsa, total o parcialmente, en un acto o progresivamente,
dentro de los 12 meses siguientes de efectuada la enajenacion. Mediante el Reglamento se
establecerdn las excepciones.

Para propdsitos de la determinacién del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos de
valoracién utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el andlisis
de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de la
declaraciéon de impuestos, siempre que este plazo no haya sido suspendido o interrumpido.
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A continuacién, presentamos los periodos pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad
Tributaria Para la Compafiia y sus subsidiarias:

Compaiiia y subsidiarias Impuesto a la renta Impuesto General a las Ventas
Rimac Seguros 2016 al 2020 Enero 2016 a diciembre 2020
Rimac EPS 2016 al 2020 Enero 2016 a diciembre 2020
Clinica Internacional 2016,2019y 2020 Enero 2016 a diciembre 2020
SMA 2016 al 2020 Julio 2016 a diciembre 2020

Las declaraciones mencionadas en el parrafo anterior estdn pendientes de fiscalizacién por parte
de la Autoridad Tributaria. Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria
puedan dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las
revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los
resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la
Compafiia y de sus Subsidiarias; asi como, de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacién
adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2020 y de 2019.

@ De acuerdo con lo establecido por la Ley del Impuesto a la Renta y sus modificatorias, las
entidades establecidas en el Perld que establezcan pérdidas tributarias arrastrables tienen la
facultad de optar entre uno de los dos métodos siguientes para el arrastre.

0] La pérdida tributaria podra ser utilizada hasta cuatro afios a partir del afio en que se
generan las utilidades gravables.

(i) La pérdida tributaria se podra compensar con utilidades gravables futuras afio a afio hasta
su extincién final, aplicando dicha pérdida hasta el 50 por ciento de su utilidad gravable.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia y su subsidiaria SMA presentan pérdidas
tributarias arrastrables tal como se describe:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Rimac Seguros y Reaseguros 951,512 787,476
Servicios Médicos Ambulatorios 54,464 52,867

La Gerencia de la Compafiia y su subsidiaria ha decidido por el método tributario de compensar
su pérdida tributaria con las futuras utilidades gravables afio a afio hasta agotar su importe
aplicando dicha pérdida al 50 por ciento de su utilidad gravable. El monto de la pérdida tributaria
arrastrable estd sujeto al resultado de las revisiones indicadas en el parrafo (f) anterior.
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Q)

)

@

La Compafiia y sus Subsidiarias estdn afectas al Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN),
cuya base imponible estd constituida por el valor de los activos netos ajustados, al cierre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago. La tasa del impuesto es del 0.4% aplicable al monto
de los activos que excedan de S/1,000,000. El citado impuesto podra ser pagado al contado o en
nueve (9) cuotas mensuales sucesivas. El monto efectivamente pagado, sea total o parcialmente,
por concepto de ITAN podrd utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del impuesto a la
renta de los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagé
el ITAN.

Mediante la Ley N© 31104, la cual tiene por objeto disponer de manera excepcional , la
devolucién del ITAN del ejercicio gravable 2020 en un plazo reducido, se establece que la
Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria — SUNAT efectuard la
devolucién del Impuesto Temporal a los Activos Netos del ejercicio 2020 Unicamente mediante
abono en cuenta a los contribuyentes que soliciten la devolucién de dicho impuesto, al amparo
del tercer parrafo del articulo 8 de la Ley N° 28424, Ley que crea el Impuesto Temporal a los
Activos Netos, en un plazo no mayor a los treinta (30) dias habiles de presentada la solicitud.
Vencido dicho plazo el solicitante podra considerar aprobada su solicitud. En este caso la SUNAT,
bajo responsabilidad, efectuard la devolucién mediante abono en cuenta.

En atencién a lo mencionado en la Disposicién Complementaria Modificatoria del Decreto
Legislativo N° 1424, a partir del afio 2021 se establece un nuevo limite a la deduccién de los
gastos por intereses , respecto de partes vinculadas y no vinculadas, no seran deducibles los
intereses netos en la parte que excedan el 30 % del EBITDA del ejercicio anterior, entendiéndose
como EBITDA la renta neta (ingresos gravables menos costos y gastos) luego de efectuada la
compensacion de pérdidas mas los intereses, depreciacién y amortizacién. Los intereses netos
gue no hubieran podido ser deducidos en el ejercicio por exceder el limite antes sefialado, podran
ser adicionados a aquellos correspondientes a los cuatro (4) ejercicios inmediatos siguientes,
guedando sujetos al Iimite conforme a lo que establezca el Reglamento.

Mediante el Decreto Legislativo N° 1488, vigente en el 2021, se ha dispuesto un nuevo Régimen
Especial de "depreciacion acelerada” para empresas que generan rentas de tercera categoria.
Para el caso de edificios y construcciones, se aplicard un 20% anual siempre que cumpla con los
siguientes requisitos:

0) La construccién se hubiera iniciado a partir del 1 de enero de 2020. Se entiende como
inicio de la construccién el momento en que se obtenga la licencia de edificacién u otro
documento que establezca el Reglamento. Para determinar el inicio de la construccién, no
se considera la licencia de edificacién ni cualquier otro documento que sea emitido como
consecuencia de un procedimiento de regularizacién de edificaciones.

(i) Hasta el 31 de diciembre de 2022 la construccién tuviera un avance de obra de por lo
menos el ochenta por ciento (80%). Tratandose de construcciones que no hayan sido
concluidas hasta el 31 de diciembre de 2022, se presume que el avance de obra a dicha
fecha es menor al ochenta por ciento (80%), salvo que el contribuyente pruebe lo
contrario. Se entiende que la construccién ha concluido cuando se haya obtenido de la
dependencia municipal correspondiente la conformidad de obra u otro documento que
establezca el Reglamento.
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()

Respectos de los equipos de procesamiento de datos, maquinaria y equipo y transporte terrestre,

se han establecido las siguientes tasas aplicables a partir del ejercicio 2021:

NO

Bienes Tasa
Mdxima
Equipos de procesamiento de datos 50%
Maquinaria y equipo 20%
Vehiculos de transporte terrestre (excepto ferrocarriles), con tecnologia EURO 1V, Tier Il 33.3%

y EPA 2007 empleados por empresas autorizadas que presten el servicio de transporte de
personas y/o mercancias, en los ambitos, provincial, regional y nacional.
Vehiculos de transporte terrestre (excepto ferrocarriles) hibridos (con motor de embolo y 50%

motor eléctrico) o eléctricos (con motor eléctrico).

En julio 2018 se publicé la Ley N°30823 en la que el Congreso delegd en el Poder Ejecutivo la

facultad de legislar en diversos temas, entre ellos, en materia tributaria y financiera. En este

sentido, las principales normas tributarias emitidas son las siguientes:

)

@i

@i

Se modificé a partir del 1 de enero de 2019 el tratamiento aplicable a las regalias y
retribuciones por servicios prestados por no domiciliados, eliminando la obligacién de
abonar el monto equivalente a la retencién con motivo del registro contable del costo o
gasto, debiendo ahora retenerse el impuesto a la renta con motivo del pago o acreditacién
de la retribucion (Decreto Legislativo N°1369).

Se establecieron las normas gue regulan la obligacién de las personas juridicas y/o entes
juridicos de informar la identificacién de sus beneficiarios finales (Decreto Legislativo
N°1372). Estas normas son aplicables a las personas juridicas domiciliadas en el pais, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 7 de la Ley de Impuesto a la Renta, y a los entes
juridicos constituidos en el pais. La obligacién alcanza a las personas juridicas no
domiciliadas y a los entes juridicos constituidos en el extranjero, en tanto: a) cuenten con
una sucursal, agencia u otro establecimiento permanente en el pais; b) la persona natural
o juridica que gestione el patrimonio auténomo o los fondos de inversién del exterior, o la
persona natural o juridica que tiene calidad de protector o administrador, esté domiciliado
en el palis; ¢) cualquiera de las partes de un consorcio esté domiciliada en el pais.

Esta obligacion debe cumplirse mediante la presentacién a la Autoridad Tributaria de una
Declaracién Jurada informativa a través del Formulario Virtual No. 3800, el cual tuvo
como plazo mdximo, en el caso de Principales Contribuyentes, la fecha de vencimiento de
las obligaciones tributarias de noviembre 2019 segun lo establecido por la SUNAT
(Resolucién de Superintendencia No. 185-2019-SUNAT).

Se modificé el Cédigo Tributario con la finalidad de brindar mayores garantias a los
contribuyentes en la aplicacion de la norma antielusiva general (Norma XVI del Titulo
Preliminar del Cddigo Tributario); asi como para dotar a la Administracién Tributaria de
herramientas para su efectiva implementacién (Decreto Legislativo N°1422).
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@iv)

Como parte de esta modificacion se prevé un nuevo supuesto de responsabilidad solidaria,
cuando el deudor tributario sea sujeto de la aplicacién de las medidas dispuestas por la
Norma XVI en caso se detecten supuestos de elusién de normas tributarias; en tal caso, la
responsabilidad solidaria se atribuird a los representantes legales siempre que hubieren
colaborado con el disefio o la aprobacién o la ejecucidn de actos o situaciones o relaciones
econdmicas previstas como elusivas en la Norma XVI. Tratdndose de sociedades que
tengan Directorio, corresponde a este érgano societario definir la estrategia tributaria de
la entidad debiendo decidir sobre la aprobacién o no de actos, situaciones o relaciones
econdmicas a realizarse en el marco de la planificacién fiscal, siendo esta facultad
indelegable. Los actos, situaciones y relaciones econdmicas realizados en el marco de
planificaciones fiscales e implementados a la fecha de entrada en vigencia del Decreto
Legislativo N°1422 (14 de septiembre del 2018) y que sigan teniendo efectos, deben ser
evaluados por el Directorio de la persona juridica para efecto de su ratificacién o
modificacion hasta el 29 de marzo de 2019, sin perjuicio de que la gerencia u otros
administradores de la sociedad hubieran aprobado en su momento los referidos actos,

situaciones y relaciones econémicas.

Se ha establecido asimismo que la aplicacién de la Norma XVI, en lo que se refiere a la
recaracterizacion de los supuestos de elusién tributaria, se producira en los
procedimientos de fiscalizacion definitiva en los que se revisen actos, hechos o situaciones
producidos desde el 19 de julio de 2012.

Cabe sefialar que, mediante el Decreto Supremo N° 145-2019-EF, se aprobaron los
parametros de fondo y forma para la aplicacion de la norma antielusiva general contenida
en la Norma XV del Titulo Preliminar del Cédigo tributario, lo cual permitié la plena
vigencia y aplicacién de la Norma XVI a partir del dia siguiente de su publicacion (06 de
mayo de 2019).

Asimismo, precisa que el dolo, la negligencia grave y el abuso de facultades a los que hace
alusién el tercer parrafo del Articulo 16 del Cédigo Tributario carece de naturaleza penal.

Se incluyeron modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, con vigencia a partir del 1
de enero de 2019, para perfeccionar el tratamiento fiscal aplicable a (Decreto Legislativo
N°1424):

- Las rentas obtenidas por la enajenacién indirecta de acciones o participaciones
representativas del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais. Entre los
cambios mds relevantes, se encuentra la inclusién de un nuevo supuesto de
enajenacion indirecta, que se configura cuando el importe total de las acciones de
la persona juridica domiciliada cuya enajenacion indirecta se realice sea igual o
mayor a 40,000 UIT.
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- Los establecimientos permanentes de empresas unipersonales, sociedades y
entidades de cualquier naturaleza constituidas en el exterior. A tal efecto, se han
incluido nuevos supuestos de establecimiento permanente, entre ellos, cuando se
produzca la prestacion de servicios en el pais, respecto de un mismo proyecto,
servicio o para uno relacionado, por un periodo que en total exceda de 183 dias
calendario dentro de un periodo cualquiera de doce meses.

- El régimen de créditos contra el Impuesto a la Renta por impuestos pagados en el
exterior, para incorporar al crédito indirecto (impuesto corporativo pagado por
subsidiarias del exterior) como crédito aplicable contra el Impuesto a la Renta de

personas juridicas domiciliadas, a fin de evitar la doble imposicién econémica.

w) Se han establecido normas para el devengo de ingresos y gastos para fines tributarios a
partir del 1 de enero de 2019 (Decreto Legislativo No 1425). Hasta el afio 2018 no se
contaba con una definicidn normativa de este concepto, por lo que en muchos casos se
recurria a las normas contables para su interpretacion. En términos generales, con el
nuevo criterio, para fines de la determinacién del Impuesto a la Renta ahora importara si
se han producido los hechos sustanciales para la generacién del ingreso o gasto acordados
por las partes, que no estén sujetos a una condicién suspensiva, en cuyo caso el
reconocimiento se dara cuando ésta se cumpla y no se tendra en cuenta la oportunidad de
cobro o pago establecida.

En opinidn de la Gerencia y de sus asesores legales, estos criterios no tienen efecto en la
determinacién del impuesto a la renta de la Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS, debido a que
los mismos estan establecidos por las normas aprobadas por la SBS y SUSALUD, asi como por lo
descrito en el acapite (b) de esta nota. Asimismo, en opinion de la Gerencia de las subsidiarias
Clinica Internacional y SMA, estos criterios no tienen un impacto significativo en la determinacién
del impuesto a la renta.
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124

Cuentas contingentes y de orden

(€)]

(b)

©

(d)

©)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Cuentas contingentes
Cartas fianza a favor de terceros (b) 623,231 728,012
Cuentas de orden
Cartera de instrumentos financieros de relacionadas (c) - 728,414
Contratos derivados (d) (889,987) (785,534)
Responsabilidad de coaseguradores en siniestros (e) 10,288 9,140
Recupero de siniestros 292 238
(879,407) 47,742)

(256,176) 680,270

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a las cartas fianza emitidas por entidades
financieras del mercado local de reconocido prestigio en délares estadounidenses y soles, cuya
apertura se efectué como requerimiento para la participacién de licitaciones en la colocacién de
los contratos de sequro, principalmente del ramo de construccion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia y sus relacionadas Breca Banca S.A. y Minsur S.A.,
mantenian suscritos contratos mediante los cuales la Compafiia administraba las transacciones
de compra y venta del portafolio de instrumentos financieros de dichas entidades. Por estas
operaciones, la Compafifa obtuvo una comisién que ascendié a S/1,029,000 vy se registra en el
rubro “Ingresos de inversiones y financieros" del estado consolidado de resultados, ver nota
29(a).

Al 31 de diciembre de 2020, corresponden principalmente al valor nominal de contratos forward
suscritos con entidades bancarias locales US$155,000,000 y a los contratos de swaps cruzados
de tasa de interés y compra de moneda suscritos con BBVA Banco Continental y Banco de
Crédito para efectuar la cobertura de activos financieros por US$90,785,000, cuyos
vencimientos estdn pactados entre los afios 2023 y 2042, ver nota 16(c).

Al 31 de diciembre de 2019, correspondian principalmente al valor nominal de contratos forward
suscritos con entidades bancarias locales US$142,000,000 vy a los contratos de swaps cruzados
de tasa de interés y compra de moneda suscritos con BBVA Banco Continental y Banco de
Crédito para efectuar la cobertura de activos financieros por US$95,035,000, cuyos
vencimientos estdn pactados entre los afios 2021 y 2042, ver nota 16(c).

La responsabilidad de coaseguradores en siniestros representa el monto asignado a los
coaseguradores por los siniestros ocurridos que se encuentran en proceso de liquidacion.
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28. Ingresos y gastos técnicos diversos
@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Ingresos técnicos
Participacién de utilidades sobre primas cedidas (b) 10,735 5,750
Comisiones por administraciéon de contratos de seguro 2,843 1,582
Otros conceptos menores 12 1,346
13,590 8,678

Gastos técnicos
Rescate de pdlizas de vida individual (i) 91,767 107,882
Honorarios de asesores 15,106 25,685
Gasto de ventas 16,678 25,637
Asistencia al asegurado 28,197 10,424
Provisién para incobrables, neto de recuperos de primas de

seguros, nota 6(h) 8,016 (651)
Gasto de vehiculos 7,888 6,783
Gastos por fondo de marketing 3,468 6,940
Gasto de prevencion 3,055 3,967
Gastos de peritaje 2,743 5,435
Gastos por servicio de ambulancia 2,608 907
Gastos de comisiones de administracién de seguros 2,553 1,515
Comision de servicios de intermediaciéon comercial 1,256 77
Gastos por asistencia de viaje 576 3,148
Utilidades sobre pdlizas de vida 540 102
Gastos por promocién de corredores - 183
Provisién para incobrables, neto de recuperos de

reasequradores y coaseguradores, nota 7(h) (1,386) (939)
Otros conceptos menores 18,572 8,443

201,637 206,238
(i) Al 31 de diciembre de 2020, incluye un total de S/85,724, S/5,879,000 y S/164,000 correspondiente a
los riesgos Vida individual, Accidentes Personales y Renta particular, respectivamente (5/94,307,000,

S/7,351,000 y S/6,224,000 respectivamente al 31 de diciembre de 2019).

(b) Durante el 2020 y 2019, correspondia a la participacion de utilidades relacionada a contratos de
reaseguro cedido, principalmente de cascos y aviacién.
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29. Ingresos y gastos de inversiones y financieros
(@ Los ingresos y gastos de inversiones y financieros incluyen las siguientes partidas:

2020 2019

S/(000) S/(000)
Ingresos de inversiones y financieros
Inversiones
Intereses por bonos 448,609 417,593
Ganancia en venta de instrumentos financieros (b) 234,567 61,188
Valuacién de instrumentos (VAC) 27,719 25,207
Ganancia por valorizacién de derivados neta, nota 16(c) 17,706 50,220

Ganancia por valor de mercado de instrumentos
reclasificados de DPV a Vencimiento 13,186 -
Ganancias por cambios en el valor razonable de inversiones

a valor razonable con cambios en resultados, nota 5(b) 8,199 51,540
Intereses por depdsitos a plazo, nota 4(f) 6,624 19,132
Intereses por certificados 5,272 2,905
Dividendos 4,081 8,443
Renta de inmuebles, nota 12(c) 3,342 3,780
Recupero del valor de activos no financieros, nota 13 1,887 -
Recupero del valor del mercado de las inversiones, nota . 4233

11(n) '
Otros - 70

771,192 644,311
Financieros
Intereses de fraccionamiento de primas 5,040 6,123
Comisién de administracion de inversiones, nota 27(c) 18 1,029
Intereses financieros y otros 2,764 757

7,822 7,909

Total ingresos de inversiones y financieros 779,014 652,220
Gastos de inversiones y financieros
Inversiones
Pérdida por valorizacién de derivados, nota 16(c) (57,926) (32,010)
Deterioro de valor inversiones, notas 1(c.3), 3(r), 10(b) y

11(b) (29,573) (2,606)
Pérdida en venta de instrumentos financieros (b) (41,622) (12,333)
Depreciacién de inversiones inmobiliarias, nota 12(a) (9,396) (9,576)
Intereses por el método de la tasa de interés efectiva (5,886) (7,335)
Provisién para cuentas diversas incobrables, nota 8(qg) (121) (358)
Reduccién del valor de mercado de inmueble, nota 13(a) - (254)
Otros - (268)

(144,524) (64,740)

Financieros
Comisiones de tarjeta de crédito y débito (3,533) (4,699)
Gastos por intereses, nota 22(d) (2,831) (2,430)
Intereses pasivo por arrendamiento (310) 847
Otros conceptos menores (6,535) (4,413)
(13,209) (10,695)

Total gastos de inversiones y financieros (157,733) (75,435)
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(b) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Utilidad en venta de instrumentos financieros
Instrumentos de capital 177,919 16,921
Instrumentos de deuda 56,648 44,267
234,567 61,188
Pérdida en venta de instrumentos financieros
Instrumentos de capital (16,020) (11,484)
Instrumentos de deuda (25,602) (849)
(41,622) (12,333)
192,945 48,855
30. Costo de servicios médicos y farmacia
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2020 2019
S/(000) S/(000)
Servicios prestados por terceros 132,037 149,997
Costo de ventas de medicinas 132,969 142,925
Cargas de personal, nota 31 (d) 119,458 114,957
Clinicos diversos 34,529 28,741
Depreciacién de inmuebles, mobiliario y equipo, nota 13(i) 20,411 18,284
Alquileres 656 4,989
Amortizacién, nota 14(c) 243 287

440,303 460,180
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31.
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Gastos de administracion, neto

(€)]

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Cargas de personal (¢) y (d)
Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestién
Amortizacién, nota 14(c)
Tributos

Depreciacion, nota 13(i)

Provisién para cuentas diversas incobrables, nota 8(g)

Provisién para incobrables, neto de recuperos por aportes

y primas, nota 6(h)
Penalidades (e)
Baja de activos
Provision para contingencia
Alquileres de inmuebles
Castigo de intangibles, nota 14(a)
Otros

Menos

Ingresos por servicios y otros (b)

Utilidad por venta de inmuebles, nota 3(ab) y 12(d)

Recupero de provisién en cobranza dudosa y
reclamaciones tributarias, nota 8(b) y (g)

Provision de ingresos por devolucién de impuestos e
intereses legales devengados, nota 8(b)

Utilidad por venta de inmubles IOM, nota 13(a)

Recupero de provisién de incobrables de reaseguros 7(h)

Total otros ingresos

Neto

2020
S/(000)

388,383
203,028
54,314
34,946
23,096
16,225
13,747

6,165
6,159
2,829
2,199
2,617

10,229

763,937

(6,000)
179

(5,250)

(11,429)

752,508

2019
S/(000)

338,109
220,067
58,750
40,273
22,253
19,170
6,588

3,239
2,513
1,975
2,215
1,793

1,787

718,732

(48,038)
(67,451)

(9,057)

(45,771)

1,917
16)

(172,250)

546,482

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde principalmente a la reqularizacién de

pasivos y partidas conciliatorias antiguas registrada por la Gerencia por aproximadamente

S/4,736,000 y S/25,118,000, respectivamente.
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©) Las cargas de personal estdn compuestas por:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Remuneraciones 282,583 257,326
Gratificacién 65,388 56,594
Compensacién por tiempo de servicios 32,205 29,934
Vacaciones 27,536 26,245
Seguro social 18,926 42,112
Otros gastos de personal 81,203 40,855

507,841 453,066

() A continuacidn se presenta la distribucién de las cargas de personal:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Costo de servicios médicos y farmacia, nota 30 119,458 114,957
Gastos de administracion (a) 388,383 338,109

507,841 453,066

(e) Correspondia principalmente al pago de penalidades relacionadas a la resolucién anticipada de
los contratos de subarrendamientos que la subsidiaria SMA suscribié con Mall Plaza Perd S.A.y
Mall Aventura S.A. por las sedes de Bellavista y Santa Anita, respectivamente. Debido a estas
resoluciones, SMA asumié la penalidad ascendente a S/6,159,00 de los cuales se encuentra
pendiente de pago un importe de S/1,974,000 al 31 de diciembre de 2020, ver nota 16(a).

32. Obligaciones de inversion y patrimonio efectivo
De acuerdo con la Resolucién SBS N°1124-2006, modificada por las resoluciones SBS N°8243-2008,
N°2574-2008, N°12687-2008, N°2742-2011, N°2842-2012, N°6271-2013, N°2904-2014, N°1601-
2015, N°603-2016, N°4025-2016, N°6394-2016, N°925-2016, N°3930-2017, N°681-2018 y
N°4838-2019, la Compafiia estd obligada a mantener un nivel de patrimonio efectivo con el objetivo de
mantener un patrimonio minimo destinado a soportar los riesgos técnicos y demds riesgos que pudiera
afectarle. El patrimonio efectivo debe ser superior a la suma del patrimonio de solvencia, el fondo de
garantia y el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

@ Grupo Consolidable del Sistema de Seguros
Mediante Oficio SBS N°21582-2018 de fecha 19 de junio de 2018, la SBS requirié la
inclusion de Breca Seguros y Salud S.A.C. (Controladora de la Compaifiia) y Fideicomiso BC
(como nuevo controlador del conglomerado mixto) al Grupo Consolidable del Sistema de
Seguros Rimac Seguros (en adelante “GCSS Rimac Seguros'), el cual hasta esa fecha lo
conformaba la Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS.
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b) Patrimonio efectivo
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el patrimonio efectivo de la Compaiiia determinado
bajo la Resolucién SBS N°1124-2006 y modificatorias, se presenta a continuacion:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Capital pagado 1,471,800 1,357,935
Reserva legal 294,665 260,852
Resultado no realizado proveniente de Inversion en
subsidiaria 396 330
Resultado del ejercicio de inversiones en subsidiarias
medidos por método de participacion patrimonial (***) 52,492 -
Pérdidas acumuladas (**) - (57,732)
Pérdidas del ejercicio (**) (14,425) -
Inversiones en instrumentos de capital emitido por la
Subsidiaria (*) (202,540) (167,842)
Patrimonio efectivo 1,602,388 1,393,543
*) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compafiia ha deducido el valor en libros de la inversién

mantenida en Rimac EPS.
**) Corresponde a las pérdidas acumuladas proveniente del negocio no vida en el 2019 y pérdida del
periodo 2020 en el negocio de vida.

(***)  Corresponde a la participacion en el resultado del ejercicio proveniente de la subsidiaria Rimac EPS.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el patrimonio efectivo de la subsidiaria Rimac EPS
determinado bajo la Resolucidn de Superintendencia N°020-2014-SUSALUD/S y modificatorias,
se presenta a continuacién:

2020 2019
S/(000) S/(000)
Capital pagado 98,320 98,320
Reserva legal 19,664 15,550
Activo por impuesto a la renta (16,407) (2,104)

Patrimonio efectivo 101,577 111,766

(0] De acuerdo a lo establecido en la Resolucion N° 020-2014-SUSALUD/S y modificatoria para fines del
patrimonio efectivo solo se considerard aquellos resultados que el Directorio haya acordado
capitalizar. Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Junta General de Accionistas y el Directorio no

ha autorizado alguna capitalizacién antes del cierre de su ejercicio.

La SBS y SUSALUD establece requerimientos patrimoniales minimos que deben acreditar las
empresas del sistema de seguros, entre ellos estan el margen de solvencia y el fondo de garantia.
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Las subsidiarias Clinica Internacional y Servicios Médico Ambulatorios no se encuentran sujetas a

reqguerimientos patrimoniales.

El margen de solvencia, es el respaldo complementario que deben poseer las empresas para
hacer frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucién de
las reservas técnicas. El margen de solvencia total corresponde a la suma de los mdrgenes de

solvencia de los ramos en los que opera la Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS.

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el mayor. Al
31 diciembre de 2020, el patrimonio de solvencia de la Compafiia lo constituye el margen de
solvencia que asciende a aproximadamente S/1,081,702,000 (aproximadamente
S$/936,014,000 al 31 de diciembre de 2019), siendo el capital minimo aproximadamente
S/17,529,000 al 31 de diciembre de 2020 segun circular N°G-207-2020 (aproximadamente
S/17,491,000 al 31 de diciembre de 2019 seqn circular N° G-203-2019).

Para la subsidiaria Rimac EPS, el patrimonio de solvencia corresponde al mayor importe entre el
capital minimo de riesgo y el capital minimo legal. Al 31 de diciembre de 2020 el patrimonio de
solvencia asciende a $/89,369,000 (5/92,421,000 al 31 de diciembre de 2019).

Asimismo, el fondo de garantia de la Compafiia representa el respaldo patrimonial adicional que
deben poseer las empresas para hacer frente a los demds riesgos que pueden afectarlas y que no
son cubiertos por el patrimonio de solvencia, como los riesgos de inversién y otros riesgos. El
monto mensual de dicho fondo debe ser equivalente al 35 por ciento del patrimonio de solvencia,
de acuerdo con lo indicado en la Resolucién SBS N°1124-2006 y Modificatorias.

Al 31 de diciembre de 2020, el fondo de garantia de la Compafiia asciende aproximadamente a
S/378,595,000 (aproximadamente S/327,605,000 al 31 de diciembre de 2019).

Como resultado de todo lo anterior, la Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS tiene un superdvit de
cobertura del patrimonio efectivo total como sigue:

Rimac Seguros

2020 2019
S/(000) S/(000)

Patrimonio efectivo total, nota 32(b) 1,602,388 1,393,543
Menos:

Patrimonio de solvencia, nota 32(d) y nota 33.2 (1,081,702) (936,014)
Fondo de garantia, nota 32(e) (378,595) (327,605)
Patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio (5,007) (6,547)
Superdvit 137,084 123,377
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Rimac EPS
2020 2019
S/(000) S/(000)
Patrimonio efectivo total, nota 32(b) 101,577 111,766
Menos:
Patrimonio de solvencia, nota 32(d) (89,369) (92,421)

Superavit patrimonial 12,208 19,345

33. Respaldo a las reservas técnicas, patrimonio de solvencia y margen de solvencia
33.1 Respaldo a las reservas técnicas y patrimonio de solvencia
De acuerdo con el Articulo N°311 de la Ley N° 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Sequros y Organica de la SBS, y la Resolucién SBS N°1041-2016 y Modificatorias, el
Grupo debe respaldar el integro de sus obligaciones técnicas y patrimonio de solvencia con
activos elegibles.

De acuerdo con la Resolucién N°6271-2013 las primas por cobrar de las empresas adjudicatorias
respaldaran exclusivamente a las reservas técnicas de seguro previsional proveniente del SISCO.

De acuerdo con la Resolucion de Superintendencia N°009-2006-SEPS/CD del 1 de marzo de
2006, la subsidiaria Rimac EPS esta obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los
parametros utilizados en la determinacién del patrimonio efectivo a que se refiere la nota 32(a).
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La Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS cuentan con los siguientes activos aceptados como

respaldo, los cuales respaldan sus obligaciones técnicas al 31 de diciembre de 2020 y de 2019:

2020 2019
Rimac Rimac
Seguros Rimac EPS Seguros Rimac EPS
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)

Inversiones elegibles
Caja y depésitos 736,688 268,614 810,826 129,398
Acciones y fondos mutuos 1,016,347 - 807,364
Primas por cobrar a asegurados

no vencidas y primas no

devengadas 1,083,190 115,669 988,783 88,410
Bonos de empresas e instituciones

financieras (locales y del

exterior) (*) 9,860,800 89,877 8,634,652 32,169
Inmuebles propios 324,086 - 332,093
Inversiones en subsidiarias (**) 156,083 - 147,351
Total activos aceptados como

respaldo 13,021,111 630,243 11,573,718 397,328
Obligaciones técnicas
Reservas técnicas (10,159,239) (298,862) (8,995,434) (202,280)
Patrimonio de solvencia (1,081,702) (89,369) (936,014) (92,421)
Fondo de garantia (378,596) - (327,605)
Reserva de calce y primas

diferidas netas - (297,836)
Requerimiento de patrimonio

efectivo por riesgo de crédito - (6,547)
Otros (318,282) - -
Total obligaciones técnicas (11,937,819) (388,231)  (10,563,436) (294,701)
Superavit 1,083,292 242,012 1,010,282 102,627

™) Esta partida incluye depdsitos a plazo y certificados.

(**)  Comprende a los instrumentos de capital adquirido por las Instituciones Administradoras de Fondos

de Aseqguramiento en Salud (IAFAS) a fin de participar patrimonialmente en las Instituciones

Prestadoras de Servicios de Salud (IPRESS) como subsidiarias y tener control sobre las mismas. Se

adquieren con el propésito de brindar atencién de salud directa o indirectamente a los afiliados del

sistema, los cuales son permitidos para respaldar hasta el 50 por ciento de las obligaciones técnicas

las cuales incluyen las reservas técnicas y el patrimonio de solvencia.
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33.2

Los activos de la Compafiia y de la Subsidiaria Rimac EPS que respaldan obligaciones técnicas, no
pueden ser gravados, no son susceptibles de embargo u otra medida cautelar, acto o contrato
gue impida o limite su libre disponibilidad. Las subsidiarias Clinica Internacional y Servicios
Médico Ambulatorios no se encuentran sujetas a requerimientos patrimoniales.

La Gerencia mantiene un control y seguimiento permanente de la evolucién de dichos indicadores
y, en su opinién, el portafolio de inversiones respalda adecuadamente las obligaciones técnicas
de la Compafiia y la Subsidiaria Rimac EPS al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, se encuentra
libre de gravamen alguno a la fecha de los estados financieros consolidados.

Margen de solvencia

De acuerdo con el Articulo N°303 de la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seqguro y Orgdnica de la SBS, y la Resolucién SBS N°1124-2006, modificada por las
resoluciones N°2574-2008, N°8243-2008, N°12687-2008, N°2742-2011, N°2842-2012, N°
6271-2013, N°2904-2014 y N°1601-2015, N°603-2016, N°4025-2016, N°6394-2016,
N°925-2016, N°3930-2017 y N°681-2018, la Compafiia esta obligada a calcular el margen de
solvencia como uno de los parametros utilizados en la determinacion de la cobertura del
patrimonio efectivo a que se refiere la nota 32.

Dicho margen es basicamente el mayor monto resultante de aplicar ciertos porcentajes a la
produccién de primas de los doce Ultimos meses o la siniestralidad, neto de los recuperos
correspondiente a un periodo seguin cada tipo de seguro: (i) los Ultimos cuarenta y ocho meses
eliminando la informacién correspondiente a los seis meses de mayor siniestralidad y a los seis
meses de menor siniestralidad para seguros generales y (ii) los Ultimos treinta y seis meses para
los sequros de accidentes personales y enfermedades, vida grupo y previsionales y sequro
complementario de trabajo de riesgo; o a las reservas matematicas para los seqguros de vida
individual y rentas vitalicias.

Al 31 de diciembre de 2020, el margen de solvencia determinado por la Compafiia, asciende a
aproximadamente S/1,081,702,000 (aproximadamente a S/936,014,000 al 31 de diciembre de
2019) y ha sido calculado sobre la base de las primas y siniestros de ramos generales y de vida.

De acuerdo con la Resolucién de Superintendencia N°009-2006-SEPS/CD del 1 de marzo de
2006, la Subsidiaria Rimac EPS estd obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los
pardmetros utilizados en la determinacién del patrimonio efectivo.

El margen de solvencia es el respaldo complementario constituido por recursos propios no
comprometidos que debe poseer las Entidades Prestadoras de Salud para hacer frente a posibles
situaciones de exceso de gastos por prestaciones de salud no previstos en la constitucién de las
reservas técnicas, que puedan comprometer su solvencia y que se determina en funcién de
criterios establecidos por SUSALUD de demanda futura técnicamente no previsibles.
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El margen de solvencia se determina al cierre de cada trimestre calendario; para lo cual se
ordenan, segiin monto total liqguidado y en forma descendente, los documentos de facturacion
por atenciones hospitalarias ocurridas durante los seis (6) meses anteriores al trimestre
reportado, sin considerar las atenciones relacionadas al concepto de atenciones por maternidad.
Luego, se selecciona el 5 por ciento superior de estas atenciones y se suma el monto total
liguidado por ellas; el monto obtenido corresponde al margen de solvencia.

Al 31 de diciembre de 2020, el margen de solvencia de la subsidiaria Rimac EPS es
S/77,712,000 (5/80,366,000 al 31 de diciembre de 2019).

34. Transacciones con empresas relacionadas
) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y por los afios terminados en esas fechas, los saldos y las

transacciones con empresas relacionadas comprenden:

2020 2019

S/(000) S/(000)
Efectivo y equivalentes de efectivo
BBVA Banco Continental S.A 69,376 32,206
Inversiones financieras
Urbanova Inmobiliaria S.A.C (d) 217,197 187,575
BBVA Banco Continental S.A. 145,986 142,914
Inversiones Nacionales de Turismo S.A. 86,444 76,495
Corporacion Peruana de Productos Quimicos S.A. 279 279
Holding Vencedor S.A.C. 53 53

449,959 407,316

Primas de seguros por cobrar (e)
BBVA Banco Continental S.A. 16,379 30,020
Marcobre S.A.C 10,720 9,694
Tecnologia de Alimentos S.A. 4,026 5176
Inversiones Nacional de Turismo S.A. 4,248 3,836
Corporacion Peruana de Productos Quimicos S.A. 4,430 2,826
Inmuebles Limatambo S.A. 1,276 558
Minsur S.A. 1,435 598
Inversiones San Borja S.A. 1,067 446
Administracién de Empresas S.A.C 106 429
Compafiia Minera Raura 335 -
Inversiones Breca S.A. - 704
Exsa S.A. - 7,174
Otros menores 9,504 2,387

53,526 63,848
Certificados de depésito y depésitos a plazo

BBVA Banco Continental S.A. 8,000 15,735
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2020 2019
S/(000) $/(000)
Cuenta por cobrar diversas
BBVA Banco Continental S.A. (h) 31,703 25,053
Otros menores 1,486 964
33,189 26,017
Siniestros por pagar
BBVA Banco Continental S.A. (f) 20,365 16,976
Tecnolégica de Alimentos S.A. 5,615 4,952
Compafifa Minera Raura 91 137
Administracion de Empresas S.A. - 212
Otros menores 2,390 1,258
28,461 23,535
Obligaciones financieras
BBVA Banco Continental 42,349 18,806
Cuenta por pagar diversas
BBVA Banco Continental (@) 25,161 11,069
Inmuebles Limatambo S.A 65 -
Tecnologia de Alimentos S.A. - 798
Otros menores 2,187 1,876
27,413 13,743
Ganancias y pérdidas -
Comisiones por comercializacién de seguros (152,119) (138,208)
Ingresos por servicios 25,168 6,995
Costos por servicios (4,650) (1,215)
Primas de seguros aceptados 178,756 180,383
Siniestros ocurridos (35,839) (62,095)
Intereses de instrumentos financieros 20,354 18,530
Servicios pagados (21,964) (3,816)
Otros gastos técnicos (3,150) (6,631)
Intereses sobre depdsitos 34 118
Comisiones de confianza 18 1,029
Participacién de utilidades 16 (204)
Intereses sobre cuentas corrientes - 47

(b) Las transacciones realizadas con empresas relacionadas se han efectuado bajo condiciones
normales de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de
cdlculo para la determinacién de estos, son los usuales en la industria y se liquidan de acuerdo
con las normas tributarias vigentes.
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Q)

Los gastos por participaciones, remuneraciones y otros conceptos otorgados a los miembros de
las Gerencias clave de la Compafiia ascendieron a aproximadamente 5/43,920,000 y
S/44,159,000 por los afios 2020 y de 2019, respectivamente, y se encuentran incluidos en el
rubro “Gastos de administracién, neto” del estado consolidado de resultados.

Corresponde a bonos titulizados adquiridos entre el 2013 y 2014, clasificados como inversiones
disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde a primas por cobrar, asociadas
principalmente a contratos por productos que cubren riesgos vehiculares, accidentes personales
y terremotos.

Corresponde a siniestros pendientes de pago principalmente del riego técnico de vehiculos.

Corresponde a cuentas por pagar asociadas principalmente a servicios prestados por esta
vinculada.

Corresponde a los importes recaudados por la Compafiia a través de sus canales de ventas, por
cuenta de su subsidiara, los cuales son entregados dentro del mes siguiente.

Administracion de riesgos

La administracién de riesgos es un enfoque estructurado para manejar la incertidumbre relativa a una

amenaza, las estrategias incluyen transferir el riesgo a otra parte, evadir el riesgo, reducir los efectos

negativos del riesgo y aceptar algunas o todas las consecuencias de un riesgo particular.

(@

Marco gerencial -

El Grupo contrata y administra operaciones de seguros y reaseguros de riesgos generales y de
vida, asi como prestacién de servicios médicos y de salud. Asimismo realiza inversiones
financieras invirtiendo los fondos obtenidos en activos de alta calidad a fin de generar
rentabilidad y asegurar el adecuado calce de flujos y de moneda con las obligaciones de seqguro.

En este sentido, el riesgo es inherente a las actividades del Grupo pero es manejado a través de
un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo
y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua del
Grupo y cada persona dentro del Grupo es responsable por las exposiciones de riesgo
relacionadas con sus funciones. El Grupo estd expuesto al riesgo de seguro, riesgo de operacion,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, dividiéndose este Ultimo en riesgo de
negociacién y de no negociacién.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacién estratégica del Grupo.
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Estructura de manejo de riesgos -

El Directorio de cada Compafifa del Grupo es finalmente responsable de identificar y efectuar el
monitoreo del control de los riesgos; no obstante, existen diferentes dreas separadas e
independientes responsables del manejo y monitoreo de riesgos, como se explica a continuacion:

@ Directorio
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos y es
responsable de la aprobacién de las politicas y estrategias empleadas actualmente. El
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos en general, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa
de interés, riesgo de crédito, uso de instrumentos financieros derivados e instrumentos

financieros no derivados.

(i) Unidad de riesgos de inversiones
La unidad de riesgos de inversiones es responsable de la estrategia utilizada para la
mitigacién de riesgos; asi como de establecer los principios, politicas y Iimites generales
para los diferentes tipos de riesgos; asi como el monitoreo los de los mismos.

(iii)  Auditoria interna
Los procesos de manejo de riesgos en todas las compafiias del Grupo son monitoreados
por Auditoria Interna, que analiza tanto la adecuacién de los procedimientos como el
cumplimiento de ellos. Auditoria Interna discute los resultados de todas las evaluaciones
con la Gerencia del Grupo, e informa de sus hallazgos y recomendaciones a las Gerencias y
al Directorio.

(iv)  Normas de la SBS
La Compafiia sigue los lineamientos relacionados a la gestién integral de riesgos bajo el
alcance de las diversas normas emitidas por la SBS, las mismas que no se contraponen
con los criterios expuestos en las revelaciones incluidas en esta seccién.

Manejo de capital -

El Grupo administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, las normas y ratios establecidos por la SBS, la autoridad supervisora para fines de
consolidacién.

Los objetivos del Rimac Seguros y su subsidiaria Rimac EPS, cuando maneja capital, que es un
concepto mds amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el estado consolidado de
situacién financiera, se describe en la nota 25 e incluyen: (i) cumplir con los requerimientos de
capital establecidos por los entes reguladores del sector en el cual operan ambas entidades; (i)
salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera gue continte
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y (iii) mantener una
fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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35.1 Riesgo de seguros

El principal riesgo que enfrenta la Compafiia y su subsidiaria Rimac EPS en virtud de contratos de
seguro es que el costo real de los siniestros y los pagos o la oportunidad de los mismos, difieran
de las expectativas. Esto es influenciado por la frecuencia de reclamos, la severidad de los
siniestros, los beneficios reales pagados y el posterior desarrollo de siniestros a largo plazo. Por
lo tanto, el objetivo de la Compafiia es garantizar que se dispongan de reservas suficientes para
cubrir estos pasivos.

El riesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es
la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en
cuanto al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es
aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los grandes
numeros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que
enfrenta la Compaiiia es que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pdlizas
excedan el valor en libros de los pasivos de seguros. Esto podria ocurrir en la medida que la
frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que
se consideran para efectuar la evaluacién de los riesgos de seguros son:

- Frecuencia y severidad de los reclamos.
- Fuentes de incertidumbre en el calculo de pagos de futuros reclamos.
- Requerimientos especificos establecidos por la SBS de acuerdo a los contratos de seguro.

La exposicion al riesgo estd mitigada por la diversificacion a través de una gran cartera de
contratos de seguros. Los riesgos también son mitigados por una cuidadosa seleccion e
implementacion de lineamientos estratégicos de suscripcion, asi como la utilizacién de acuerdos
de reaseguro. La contratacion de reaseguros es diversificada de tal forma que la Compafiia no es
dependiente de ningun reasegurador en particular, asi como tampoco las operaciones de la
Compafiia son dependientes de un contrato de reaseguro en particular.

Contratos de seguro de vida

Los principales riesgos a los cuales la Compafiia estd expuesta, con respecto a estos contratos,
son: mortalidad, morbilidad, longevidad, rendimiento de las inversiones, pérdidas derivadas de

las pdlizas debido a que el gasto incurrido es diferente al esperado vy la decisién del asegurado;

todos los cuales, no varian significativamente en relacién a la locacién del riesgo asegurado por
la Compaifiia, el tipo de riesgo o la industria.
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La estrategia de la Compafiia es garantizar que los riesgos estén bien diversificados en términos
de tipo de riesgo y nivel de beneficios de los asegurados. Esto se logra mediante la diversificacién
de los riesgos asequrables, el uso de técnicas de monitoreo con el objeto de garantizar que se
considere en los precios las actuales condiciones de salud y la historia médica familiar, el examen
periédico de las experiencias y demandas reales de los productos, asi como un seguimiento
detallado de los reclamos y procedimientos de fijacién de precios. Los limites de los compromisos
se han establecido para hacer cumplir los criterios de seleccién de riesgos adecuados. Por
ejemplo, la Compaifiia tiene el derecho de no renovar las pélizas, puede imponer deducibles y
tiene el derecho de rechazar el pago de reclamaciones fraudulentas.

Para los contratos de seguro donde la muerte o la discapacidad es el riesgo asegurable, los
factores significativos que podrian aumentar la frecuencia de los reclamos son las epidemias, los
cambios de estilo de vida generalizada y los desastres naturales, lo que provocarian mas
siniestros de lo esperado.

Para los contratos de sequro para pensiones fijas de jubilacién, invalidez y sobrevivencia, el
factor mas importante es la mejora continua en la ciencia médica y en las condiciones sociales

gue incrementen la longevidad.

Contratos de seguros - no vida (seguros generales y de salud)

La Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS emiten principalmente los siguientes tipos de contratos
de seqguros no vida: vehicular, domiciliarios, comerciales y de salud. Los contratos de salud
brindan cobertura de gastos médicos a los titulares de las pdlizas. El periodo de cobertura
incluido en las pdlizas de sequros no vida, usualmente tiene una vigencia de doce meses.

Los riesgos mas significativos de los contratos con cobertura patrimonial corresponden a
cambios en el clima, desastres naturales y otro tipo de dafios. Para los contratos de salud, los
riesgos mas significativos corresponden a cambios de estilos de vida, epidemias, ciencia médica y
mejoras en la tecnologia médica.

Estos riesgos no varian significativamente en relaciéon al lugar geografico del riesgo asegurado
por la Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS, tipo de riesgo asegurado o la actividad econémica del
asegurado.



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

141

La exposicion de los riesgos arriba descritos, estd mitigada por la diversificaciéon de un gran
portafolio de contratos de sequro. La sensibilidad al riesgo es mejorada por una seleccién
cuidadosa y una implementacion de estrategias de colocacién de los contratos de seguro, las
cuales estdn disefiadas para asegurar que los riesgos estén distribuidos en términos de tipo de
riesgos y nivel de beneficios asegurados. Esto se consigue mayormente a través de la
diversificacion en los diferentes sectores de la actividad econémica y la ubicacién geogréfica.
Ademads, la revision rigurosa de los siniestros para la evaluacién de siniestros nuevos y en
proceso de liquidacidn, que incluye la revisién detallada de los mismos a través de
procedimientos e investigaciones sobre posibles siniestros fraudulentos, corresponden a politicas
y procedimientos llevados a cabo por la Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS con la finalidad de
reducir la exposicién de los riesgos a la Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS. Los contratos de
seguro también le daran derecho a la Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS de requerir a terceros
para el pago de una parte o de todos los gastos. Asimismo, la Compafiia y la subsidiaria Rimac
EPS manejan activamente los siniestros asi como su pronto seqguimiento, con la finalidad de
reducir su exposicion de acontecimientos futuros impredecibles que puedan impactarlo en forma
negativa.

La Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS también han limitado su exposicion definiendo montos
maximos de siniestros en ciertos contratos y con el uso de acuerdos con reasequradoras a fin de
limitar la exposicién a eventos catastroéficos.

La exposicion de los riesgos arriba descritos, estd mitigada por la diversificaciéon de un gran
portafolio de contratos de sequro y las zonas geograficas. La variabilidad del riesgo es mejorado
por una seleccién cuidadosa y una implementacién de estrategias de colocacién de pdlizas, las
cuales estan disefiadas para asegurar gque los riesgos estén diversificados en términos de tipo de
riesgos y nivel de beneficios asegurados. Esto se consigue mayormente a través de la
diversificacion en los diferentes sectores de la industria. Ademas, la revision rigurosa de los
siniestros para la evaluacién de siniestros nuevos y en proceso de liquidacién, asi como la
revision detallada de los siniestros a través de procedimientos e investigaciones sobre posibles
siniestros fraudulentos, corresponden a politicas y procedimientos llevados a cabo por la
Gerencia para reducir la exposicién de los riesgos de la Compafiia. Asimismo, la Compaiiia
activamente maneja los siniestros y su pronto seguimiento, con la finalidad de reducir su
exposicién de acontecimiento futuros impredecibles que puedan impactar en forma negativa en
su resultado técnico.

Los productos de seguros no tienen términos o cldusulas particularmente relevantes que
pudiesen tener un impacto significativo o representen incertidumbres importantes sobre los
flujos de efectivo de la Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS.
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35.2 Riesgos financieros
De acuerdo a lo establecido en la Resolucién SBS N°7037-2012, la Gerencia ha considerado practicable efectuar las revelaciones relacionadas con la administracién del riesgo financiero por el afio 2020 y
de 2019, relacionadas con las diversas categorias de instrumentos financieros que el Grupo presenta en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo presenta las siguientes categorias de instrumentos financieros:

Activos y pasivos financieros
designados a valor razonable

Préstamos Inversiones
Para Al momento y cuentas disponibles Inversiones a Total activos Pasivos al costo Total pasivo
negociacién inicial por cobrar para la venta vencimiento financieros amortizado financieros
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Activos
Caja y Bancos - - 778,274 - - 778,274 - -
Inversiones, neto 837,589 8,970 - 2,806,807 7,660,704 11,314,070 - -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto - - 1,510,463 - - 1,510,463 - -
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto - - 315,946 - - 315,946 - -
Cuentas por cobrar diversas, neto - - 238,736 - - 238,736 - -
Total activos 837,589 8,970 2,843,419 2,806,807 7,660,704 14,157,489 - -
Pasivos
Obligaciones financieras - - - - - - 63,987 63,987
Cuentas por pagar diversas - 99,017 - - - - 546,849 645,866
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares - - - - - - 159,448 159,448
Cuentas por pagar a asegurados - - - - - - 269,438 269,438
Cuentas por pagar a reasequradores y coaseguradores - - - - - - 994,669 994,669
Reserva técnica por siniestros - - - - - - 3,419,583 3,419,583
Reserva técnica por primas - - - - - - 9,226,816 9,226,816
Total pasivos - 99,017 - - - - 14,680,790 14,779,807
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Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo presenta las siguientes categorias de instrumentos financieros:

Activos
Caja y Bancos
Inversiones, neto

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto

Cuentas por cobrar diversas, neto

Total activos

Pasivos

Deuda a largo plazo

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares
Cuentas por pagar a asegurados

Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores
Reserva técnica por siniestros

Reserva técnica por primas

Total pasivos

Activos y pasivos financieros
designados a valor razonable

Para Al momento
negociacién inicial
S/(000) S/(000)

702,944

5,347

702,944 5,347

58,100

58,100

Préstamos
y cuentas

por cobrar
S/(000)

688,881

1,407,545
331,242
123,745

2,551,413

Inversiones
disponibles

para la venta
S/(000)

3,681,255

3,681,255

Inversiones a

vencimiento
S/(000)

5,379,464

5,379,464

Total activos

financieros
S/(000)

688,881
9,763,663
1,407,545

331,242

129,092

12,320,423

Pasivos al costo

amortizado
S/(000)

47,002
311,475
137,915
215,873
819,267

2,915,241
8,373,120

12,819,893

Total pasivo

financieros
S/(000)

47,002
369,575
137,915
215,873
819,267

2,915,241

8,373,120

12,877,993
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Asimismo, de acuerdo a lo establecido en dicha Resolucién a continuacién se exponen las
politicas que mantiene el Grupo para la administracién de los riesgos financieros:

@) Riesgo de Crédito
Se define riesgo de crédito a la probabilidad que suceda un evento en el que una tercera
parte de una transaccién pueda incumplir sus compromisos. De acuerdo con la naturaleza
de sus actividades, la Companiia y las subsidiarias Rimac EPS, Clinica Internacional y SMA

monitorean este tipo de riesgos en:

1. Activos de inversiones: El riesgo de crédito se encuentra en las contrapartes con
los que la Compafiia y la subsidiaria Rimac EPS mantienen las inversiones
financieras, depdsitos a plazo y productos derivados. Al 31 de diciembre de 2020 y
de 2019, la Compafiia y las subsidiarias Rimac EPS y SMA cuentan con
instrumentos de renta fija, depdsitos a corto plazo e instrumentos derivados con
fines de cobertura (cross-currency swaps y forwards). La Compafiia y la subsidiaria
Rimac EPS realizan una evaluacion con los activos por rating crediticio, sector y
region geografica; con el objetivo de hacer un seguimiento de la exposicion de las
inversiones. Esta base de datos, permiten que la Compafiia realice un seguimiento
mensual a la exposicién por emisor, particularmente aquellos relacionados con los

instrumentos de renta fija.

2. Activos de reaseqguros: Es el riesgo de contraparte resultante de la porcién cedida a
reaseguradores de los contratos de seguros. La Compafiia y la subsidiaria Rimac
EPS pueden contratar reaseguros en forma directa o mediante la intermediacion de
corredores de reaseguros gue se encuentren habiles en el registro correspondiente
a cargo de la SBS; en ambos casos, los reaseguradores deberdn contar con alguna
de las siguientes caracteristicas:

@ Ser empresas de sequros y de reaseguros establecidas en el pais;

) Ser empresas de reaseguros no establecidas en el pais que se encuentren
habiles en el registro correspondiente a cargo de la SBS; o,

© Ser empresas de reaseguros no establecidas en el pais que cuenten con
clasificacién de riesgo vigente de no vulnerables, otorgada por una empresa
clasificadora de riesgo internacional. La antigiedad de la clasificacién de
riesgo vigente no podrd ser mayor de 18 meses a la fecha en que se efectle
el reporte de informacion a la SBS.
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Con la finalidad de determinar la clasificacion de riesgo de “no vulnerabilidad” se
considerardn las evaluaciones realizadas por las siguientes empresas clasificadoras

de riesgo, con las siguientes calificaciones minimas:

Empresa clasificadora de riesgo Calificacién minima
Standard & Poor's BBB
Moody's Baa2

Fitch Ratings BBB

A. M. Best B+

Los ratings, asi como la situacion financiera del reasegurador, son monitoreados
permanentemente. A continuacién se detallan los principales reaseguradores con
los que la compafiia mantiene contratos y su calificacién de riesgos:

Nombre del reasegurador Calificacion
IRB-Brasil Ressequros S.A. A
Hannover Hueck Se AA-
Lloyd's A+
Axa France Vie AA-
General Insurance Corporation of India A-
Scor SE AA-
Everest Reinsurance Co. A+
R+ V Versicherung Ag AA-
General Reinsurance Ag AA+
Allianz Se AA
Starstone Insurance Se A-
Munich Reinsurance Co. AA-
Transatlantic Reinsurance Company A+
New India Assurance Company Ltd. A-
Catlin Re Switzerland Ltd. AA-
Partner Reinsurance Europe SE A+
3. Préstamos y otras cuentas por cobrar: El riesgo de crédito se encuentra en la

exposicién crediticia que se mantienen con los clientes del Grupo.

En el caso de las primas por cobrar, los asegurados (que aun mantienen carga
crediticia por las pdlizas con la Compafiia y su subsdiaria Rimac EPS) que incumplan
con sus obligaciones se quedan sin cobertura.
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El riesgo de crédito de la cartera de clientes de Clinica Internacional y SMA es
manejado por la Gerencia, sujeto a politicas, procedimientos y controles
debidamente establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son
periédicamente revisados para asegurar su recupero. La mdxima exposicién al
riesgo de crédito a la fecha del estado consolidado de situacién financiera es el
valor en libros de cada clase de activo financiero.
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)

Exposicidn de los activos por rating crediticio -

El siguiente cuadro muestra la clasificacién crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre de 2020:

Clasificacién nacional

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

Cuentas por cobrar diversas, neto

Total

Clasificacién internacional

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto

Total

Total

Al 31 de diciembre de 2020

AAA
$/(000)

379,496

560,302
1,063,589

2,003,387

86,275
326,145

412,420

2,415,807

De AA+ a AA-
S/(000)

2,708

346,518
1,080,887

1,430,113

8,239
88,144
352,693
90,575

539,651

1,969,764

De A+ a A-
S/(000)

717
287,158
5,055

38,403

331,333

85,843
731
595,596
1,875,123

162,293
2,719,586

3,050,919

De BBB+ a BBB-

S/(000)

61

61

6,147
193,872
897,288

2,887,451
498

3,985,256

3,985,317

De BB+ a BB-
S/(000)

12,931

12,931

12,931

CP-1 A CP+1
S/(000)

268,614

268,614

54,267
36,413

90,680

359,294

lera
S/(000)

24,616

24,616

Sin Clasificacion

S/(000)

34,688

1,505,408
36,099
4,386

238,736

1,819,317

356,559
149,415

13,550
519,524

2,338,841

Total
S/(000)

686,284
287,158
1,510,463
36,099
935,822
2,182,879
238,736

5,877,441

91,990
559,401
1,870,985
5,477,825
279,847

8,280,048

14,157,489
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El siguiente cuadro muestra la clasificacion crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre de 2019:

Clasificacion nacional

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

Cuentas por cobrar diversas, neto

Total

Clasificacién internacional

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto

Total

Total

Al 31 de diciembre de 2019

AAA
$/(000)

282,277

529,356
503,272

1,314,905

24,397
288,459

312,856

1,627,761

De AA+ a AA-
S/(000)

93,422

1,848
21,300
787,180
637,188

1,540,938

185,917
120,517

306,434

1,847,372

De A+ a A-
S/(000)

12,447
257,517
2,466
19,683

292,113

163,631

592,041
2,961,434

161,901
3,879,007

4,171,120

De BBB+ a BBB-

S/(000)

323

323

19,798
154,341
1,486,751
803,194
2,394

2,466,478

2,466,801

De BB+ a BB-
S/(000)

79,589

79,589

CP-1 ACP+1
S/(000)

87,306

157,931

157,931

lera
S/(000)

47,257

47,257

Sin Clasificacion

S/(000)

29,677

1,403,231

4,110

129,092

1,566,110

291,086
59,949

5,447
356,482

1,922,592

Total
S/(000)

505,452
257,517
1,407,545
40,983
1,438,528
1,140,460
129,092

4,919,577

183,429
445,427
2,242,727
4,239,004
290,259

7,400,846

12,320,423
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(i) Exposicidn de los activos por pais -
El Grupo considera dentro de sus medidas de riesgo, la diversificacién por lugar geogréfico. Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo mantiene un grado de concentracion de
sus inversiones de 73.38 por ciento en Perd, tal como se puede apreciar en el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de 2020

A valor razonable con

Por instrumentos financieros cambios en resultados

149

Para Al momento cuentas por disponibles para la Inversiones a
Por pais negociacion inicial cobrar(*) venta vencimiento Total
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Pert 287,157 2,485,447 1,662,034 5,739,891 10,174,529
Estados Unidos 310,421 56,141 358,090 882,777 1,607,429
Chile 1,665 596,763 669,955 1,268,383
Luxemburgo 193,872 31 - 193,903
México 512 - 512
Suecia 12 101,618 101,630
Korea del Sur 14,838 72,769 87,607
Alemania 53,315 - 53,315
Reino Unido 33,490 - 33,490
Australia 40,618 40,618
Irlanda 54,378 1,475 - 55,853
Colombia 132 - 132
Singapur 10 44,318 44,328
Brasil 61,682 - 61,682
India 10,578 - 10,578
Francia 34,425 - 34,425
Noruega 15 - 15
Suiza 10,269 100,812 - 111,081
Panama 2,046 - 2,046
Bermudas 3,123 - 3,123
Canada 10 89,108 108,758 197,876
Espafia 731 70,642 - 71,373
Ecuador 1,143 - 1,143
Japén 95 - 95
Paises bajos - -
Otros 2,323 - 2,323
Total activos 846,559 2,843,419 2,806,807 7,660,704 14,157,489
*) Incluye caja y bancos, cuentas por cobrar por operaciones de seguros, cuentas por cobrar por reaseguros y coaseguros y cuentas por cobrar diversas.

Préstamos y

Inversiones
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Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene un grado de concentracion de sus inversiones de 69.77 por ciento en PerU, tal como se puede apreciar en el siguiente

cuadro:

Por instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2019

A valor razonable con
cambios en resultados

Préstamos y Inversiones

Para Al momento cuentas por disponibles para la Inversiones a

Por pais negociacién inicial cobrar(*) venta vencimiento
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Pert 257,517 3,822 2,156,788 2,727,771 3,894,451
Estados Unidos 199,450 71,008 353,300 788,132
Chile 6,057 2,449 371,340 425,305
Luxemburgo 148,285 309 -
México 649 92,316 44,434
Suecia 11 100,449
Korea del Sur 5,499 72,696
Alemania 82,829 -
Reino Unido 46,968 37,713 -
Australia 36,116 -
Irlanda 44,667 851 -
Colombia 14 10,453 -
Singapur 1 28,314 41,224
Brasil 50,983 -
India 19,167 -
Francia 28,705 -
Noruega 13 12,773
Suiza 11,049 59,950 -
Panama 4,129 -
Bermudas 3,851 -
Espafia 71,199 -
Ecuador 852 -
Japén 341 -
Otros 1,525 3,003 1,695 -
Total activos 702,944 5,347 2,551,413 3,681,255 5,379,464
(@) Incluye caja y bancos, cuentas por cobrar por operaciones de seguros, cuentas por cobrar por reaseguros y coaseguros y cuentas por cobrar diversas.

Total
S/(000)

9,040,349
1,411,890
805,151
148,594
137,399
100,460
78,195
82,829
84,681
36,116
45,518
10,467
69,539
50,983
19,167
28,705
12,786
70,999
4,129
3,851
71,199
852

341
6,223

12,320,423
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(iii) A continuacion se presenta la clasificacién de las cuentas por cobrar por riesgo técnico:

Al 31 de diciembre de 2020

Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar a
por operaciones reaseguradores y
Contratos de seguro de seguros coaseqguradores
S/(000) % S/(000) %

Vida
Seguros previsionales 61,644 4.08 83,859 26.54
Vida 54,852 3.63 61,395 19.43
Seguro complementario de trabajo de riesgo (45) 0.00 - 0.00
Salud
Asistencia médica 276,903 18.33 7,936 2.51
Planes de Salud 109,467 7.25 14,043 4.45
Accidentes 18,934 1.25 1,365 0.43
SCTR EPS 9,916 0.66 - 0.00
Generales
Vehiculos 421,444 27.90 8,174 2.59
Incendio y Lineas de aliadas 463,023 30.65 67,484 21.36
Todo riesgo para contratistas 72,170 4.78 39,295 12.44
Responsabilidad civil 72,653 4.81 5,575 1.77
Maritimo cascos 41,491 2.75 3,584 1.13
Transportes 30,755 2.04 6,797 2.15
Rotura de maquina 39,474 2.61 7,690 2.43
Deshonestidad 28,220 1.87 371 0.12
Avién 14,220 0.94 13,295 4.21
SOAT 13,781 0.91 - 0.00
Cauciones (fianzas) 2,475 0.16 - 0.00
Robo y asalto 9,263 0.61 237 0.08
Otros 39,755 2.63 12,656 4.01

1,780,395 117.87 333,756 105.64
Abonos pendientes de aplicacién (18,568) (1.23) - -
Cargas aplicables sobre pdlizas (219,425) (14.53) - -
Provisién para cuentas de cobranza dudosa (31,940) (2.11) (17,810) (5.64)

Total 1,510,462 100.00 315,946 100.00
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Al 31 de diciembre de 2019

Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar a
por operaciones reaseguradores y
Contratos de seguro de seguros coaseqguradores
S/(000) % S/(000) %

Vida
Seguros previsionales 62,669 4.45 70,614 21.32
Vida 49,794 3.54 60,388 18.23
Seguro complementario de trabajo en riesgo 10,793 0.77 - 0.00
Salud
Asistencia médica 265,903 18.89 12,749 3.85
Planes de Salud 114,114 8.11 3,712 1.12
Accidentes personales 25,906 1.84 3,464 1.05
SCTR EPS 9,442 0.67 71 0.02
Generales
Vehiculos 418,603 29.74 10,183 3.07
Incendio y lineas aliadas 368,757 26.2 88,822 26.81
Todo riesgo para contratistas 98,764 7.02 16,710 5.04
Responsabilidad civil 45,170 3.21 5,072 1.53
Maritimo cascos 42,172 3.00 5,640 1.70
Transportes 28,291 2.01 8,258 2.49
Rotura de maquina 25,867 1.84 8,465 2.56
Deshonestidad frente a la empresa 22,244 1.58 273 0.08
Aviacién 13,896 0.99 17,402 5.25
SOAT 12,783 0.91 - -
Otros menores 31,241 2.22 36,999 11.17

1,646,409 116.97 348,822 105.31
Abonos pendientes de aplicacién (14,384) (1.02) - 0.00
Cargas aplicables sobre pdlizas (199,864) (14.20) - 0.00
Provisién para cuentas de cobranza dudosa (24,616) (1.75) (17,580) (5.31)
Total 1,407,545 100.00 331,242 100.00
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@iv)

A continuacién se presenta la antigliedad de los activos financieros:

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambio a resultados
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto
Cuentas por cobrar diversas, neto

Inversiones disponibles para la venta, neto

Inversiones a vencimiento, neto

Total

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambio a resultados
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto
Inversiones disponibles para la venta, neto

Inversiones a vencimiento, neto

Cuentas por cobrar diversas, neto

Total

Al 31 de diciembre de 2020

Vencidos pero no deteriorados

11,910,428

230,859

114,379

37,221 27,536

12,320,423

107,171

Vigentes Menor a 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mayores a 12 meses Total Deteriorados Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
778,274 - 778,274 - 778,274
846,559 - 846,559 - 846,559
1,155,904 339,313 5,948 4,461 4,837 1,510,463 31,940 1,542,403
77,346 137,668 55,678 3,914 41,340 315,946 17,810 333,756
225,336 11,502 1,898 - 238,736 70,194 308,930
2,806,807 - 2,806,807 2,752 2,809,559
7,660,704 - 7,660,704 30,347 7,691,051
13,550,930 488,483 63,524 8,375 46,177 14,157,489 153,043 14,310,532

Al 31 de diciembre de 2019
Vencidos pero no deteriorados
Vigentes Menor a 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses Mayores a 12 meses Total Deteriorados Total

S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
688,881 - 688,881 - 688,881
702,944 - 702,944 - 702,944
1,265,030 120,720 6,407 4,367 11,021 1,407,545 24,616 1,432,161
66,920 107,900 107,053 32,854 16,515 331,242 17,580 348,822
3,681,255 - 3,681,255 2,606 3,683,861
5,379,464 - 5,379,464 - 5,379,464
125,934 2,239 919 - 129,092 62,369 191,461

12,427,594
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(b)

Riesgo de liquidez -

Activos financieros

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto

Cuentas por cobrar diversas, neto

Total

Pasivos financieros

Deuda a largo plazo

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a reaseqguradores y coaseguradores
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares
Cuentas por pagar a asegurados

Reservas técnicas por siniestros y prestaciones

Reservas técnicas por primas

Total

Importe en libros

S/(000)

778,274
846,559
2,806,807
7,660,704
1,510,463
315,946
238,736

14,157,489

63,987
645,866
994,669
159,448
269,438

3,419,583

9,226,816

14,779,807

financieros de elevada calidad y liquidez que le permite afrontar adecuadamente sus obligaciones con los asegurados:

Al 31 de diciembre de 2020

pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. El Directorio establece Iimites sobre la proporcién minima de los fondos de vencimiento disponibles para cumplir con estos
requerimientos y en un nivel minimo de lineas de préstamos que deben estar a disposicién para cubrir los vencimientos, reclamos y renuncias a niveles de demandas no esperadas. El Grupo controla la liquidez requerida

mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, las inversiones del Grupo se concentran en instrumentos

El Grupo esta expuesto a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible principalmente para cubrir reclamos resultantes de contratos de sequro a corto plazo. El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo

Hasta 1 mes De 1 a 3 meses De 3 a 6 meses
S/(000) S/(000) S/(000)
566,532 90,321
54,267
58,039
293,588 46,476 6,798
155,217 118,764 40,416
227,332 11,404
1,242,669 266,965 159,520
3,421 2,549 3,149
521,742 59,205 64,919
592,684 244,295 32,147
159,448
269,438
454,236 377,187 533,619
707,154 71,137 96,247
2,708,123 754,373 730,081

De 6 a 12 meses

S/(000)

111,385

101,941
67,787
4,461
626

286,200

3,149

5,313

453,953
275,421

737,836

De 1 a 5 afios

Mayor a 5 afios

Sin vencimiento

S/(000) S/(000) S/(000)
10,036 - -
8,970 - 837,589
395,655 2,075,348 179,596
917,483 6,617,395 -
4,535 302 1,154,303
923 - -
1,337,602 8,693,045 2,171,488
51,719 - -
120,228 2 -
1,003,979 596,609 -
1,366,746 6,710,111 -
2,542,672 7,306,722 -

Total
S/(000)

778,274
846,559
2,806,807
7,660,704
1,510,463
315,946
238,736

14,157,489

63,987
645,866
994,669
159,448
269,438

3,419,583

9,226,816

14,779,807
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Activos financieros

Caja y Bancos

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto

Cuentas por cobrar diversas, neto

Total

Pasivos financieros

Deuda a largo plazo

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares
Cuentas por pagar a asegurados

Reservas técnicas por siniestros y prestaciones

Reservas técnicas por primas

Total

Importe en libros

$/(000)

688,881
702,944
3,681,255
5,379,464
1,407,545
331,242
129,092

12,320,423

47,002
369,575
819,267
137,915
215,873

2,915,241

8,373,120

12,877,993

Al 31 de diciembre de 2019

Hasta 1 mes

$/(000)

498,365

10,275
2,695
165,745
231,837
113,543

1,022,460

5,351
292,455
524,118
137,915
215,873
311,677

1,112,830

2,600,219

De 1 a 3 meses

De 3 a 6 meses

De 6 a 12 meses

S/(000) S/(000) S/(000)
57,103 38,985 94,083
10,705 15,733 89,371

23,160

35,452 3,713 1,917
84,778 9,448 4,915
15,549 -
203,587 67,879 213,446
6,685 7,684 7,684
41,868 35,252 -

205,116 17,210 4,992

372,270 391,283 453,958
89,867 96,943 203,803

715,806 548,372 670,437

De 1 a 5 afios

S/(000)

345

2,498
3,122,613
427,267
6,051
264

3,559,038

19,598

67,831

900,816

2,163,837

3,152,082

Mayor a 5 afios Sin vencimiento Total

S/(000) S/(000) S/(000)
- - 688,881
3,559 696,887 702,944
321,243 111,315 3,681,255
4,926,342 - 5,379,464
260 1,194,407 1,407,545
- - 331,242
- - 129,092
5,251,404 2,002,609 12,320,423
- - 47,002
- - 369,575
- - 819,267
- - 137,915
- - 215,873
485,237 - 2,915,241
4,705,840 - 8,373,120
5,191,077 - 12,877,993
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©

(d)

Riesgo de mercado -

El Grupo estd expuesta a riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los
precios del mercado.

Los riesgos de mercado surgen de las posiciones abiertas en tasas de interés, moneda y
productos de capital; los cuales estdn expuestos a los movimientos generales y especificos
del mercado y cambios en el nivel de volatilidad de los precios, como tasas de interés,
mdrgenes crediticios, tasas de cambio de moneda extranjera y precios de las acciones.

La Gerencia de Riesgos informa al Comité de Riesgos, los riesgos a los que esta expuesto
el portafolio de inversiones, las mismas que son monitoreados a través de técnicas de
“Valor en Riesgo" (VaR por sus siglas en inglés). Adicionalmente, se presentan los calces
globales de las obligaciones y se analizan los tramos de descalce, asi como, la exposicién
del Grupo al riesgo de tipo de cambio.

Cuantificacién de sensibilidades e impactos a los factores de riesgo -

El método empleado para elaborar el analisis de sensibilidad de la Compafiia es el Valor en
Riesgo (VaR) de simulacion histérica, el cual permite cuantificar los riesgos de mercado
(tasa de interés, tipo de cambio y precio de las acciones) en los diversos instrumentos que
posee la Compafiia de manera consolidada y considerando la interdependencia entre las
variables de riesgo.

El VaR mide la mdxima perdida esperada de una cartera con un determinado nivel de
confianza para un periodo de tiempo determinado.

Al cierre de diciembre 2019, la mayor pérdida esperada a un nivel de confianza del 95% en
un horizonte de un mes es de S/ 195.8 millones a valor razonable, siendo los instrumentos
en renta fija ( 88.4% del portafolio) los que mas contribuyen al VaR.

Valor en Riesgo del Portafolio por tipo de instrumento Valor de mercado VaR %
S/(000)

Depésitos 355,240 0.03

Renta variable 1,015,515 0.26

Renta fija 10,982,176 1.66

Derivados (99,017) 0.26

Total 12,253,914 2.21
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Dichos resultados pueden ser descompuestos por los factores de riesgo considerados,
siendo los resultados los siguientes:

Valor en Riesgo del Portafolio por factor de riesgo (no auditado) VaR
S/(000)
Factor de riesgo
Tipo de cambio (65,196)
Tasa de interés (222,528)
Precio de acciones (36,957)
Efecto de diversificacion 101,858

(222,823)

En consecuencia, considerando un escenario conjunto (tomando en cuenta las
correlaciones entre factores de riesgo) el riesgo de tasa de interés generaria una pérdida
de S/ 187.0 millones de los activos, mientras que el tipo de cambio generaria una pérdida
de S/ 1.4 millones.

En los siguientes pdrrafos se detallara la medicién de los tres tipos de riesgo (de tipo de
cambio, de tipos de interés y de precio) de la siguiente manera:

@ Riesgo de tipo de cambio -
Este riesgo se produce cuando existe un descalce entre las monedas en las que
estd expresado los activos y los pasivos financieros. El calce que realiza la
Compafiia permite gestionar y minimizar considerablemente este riesgo.

En los siguientes cuadros, se presenta las exposiciones que tuvo la compafiia al 31
de diciembre de 2020 y de 2019 en las diversas monedas (soles, ddlares
estadounidenses y euros). Cabe resaltar que se ha dividido la exposicién en soles
nominales (a la cual se denomina en soles) y a los soles indexados a la inflacién
(denominado como VAC). Esto debido a que existen pasivos indexados a la inflacién
por lo cual una parte de los activos estd destinada a cubrirlos. Ademas, es
importante mencionar que la exposicion es global (incluye a los instrumentos
derivados).
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Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado
libre publicado por la SBS para las transacciones en délares estadounidenses era de
S/3.618 por USS$1 para la compray S/3.624 por USS1 para la venta (S/3.311y
S/3.317 al 31 de diciembre de 2019, respectivamente); asimismo, para las
transacciones en euros era de S/4.446 por €1 para la compra y S/4.906 por €1
para la venta (S/3.652 y S/3.877 al 31 de diciembre de 2019, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio para la contabilizacién de las
cuentas del activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por la SBS era de
S/3.621 por US$1 (S/3.314 al 31 de diciembre de 2019) y S/4.423946 por €1.
(§/3.719415 al 31 de diciembre de 2019).
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Posicién de moneda extranjera -

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Grupo tenia los siguientes activos y pasivos monetarios en moneda extranjera:

2020
USS$(000) €(000) C$ (000) $(000) $(000) $(000) ¥ (000)
0] (i) D) (iv) w)
Activo
Caja y Bancos 85,202 - 26 14,986 373,859 71 74
Inversiones financieras
A valor razonable en cambios en resultados 232,426 - - - - - -
Disponibles para la venta (vi) 432,695 - - - - - -
A vencimiento 563,503 - - - - - -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 284,636 - - - - - -
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto 78,264 - - - - - -
Activos por reserva a cargo de reaseguradores 334,606 - - - - - -
Cuentas por cobrar diversas, neto 14,464 - - - - - -
2,025,796 - 26 14,986 373,859 71 74
Pasivo
Obligaciones financieras 24 - - - - - -
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 41,126 4 - 16,146 - - -
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores, neto 217,157 - - - - - -
Cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y auxiliares 63,173 - - - - - -
Reservas técnicas por siniestros 315,298 - - - - - -
Reservas técnicas por primas y riesgos catastréficos 1,085,608 - - - - - -
Prestaciones por pagar - - - - - - -
1,722,386 4 - 16,146 - - -
Sub-total 303,410 4 26 (1,160) 373,859 71 74
Posicién sobre vendida de derivados - contratos swap y
forwards, neta (245,785) - - - - - -
Posicién activa (pasiva), neta 57,625 4) 26 (1,160) 373,859 71 74
0] En miles de ddlares canadienses.
(D) En miles de pesos chilenos.
(i) En miles de pesos colombianos.
@iv) En miles de pesos mexicanos.
) En miles de yenes japoneses.
(i) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde integramente a instrumentos de deuda.
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(vi) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde integramente a instrumentos de deuda.
2019
USS$(000) €(000) C$ (000) $(000) $(000) $(000) ¥ (000)
0] (i) D) (iv) w)
Activo
Caja y Bancos 61,962 - 26 14,986 373,859 71 74
Inversiones financieras
A valor razonable en cambios en resultados 212,113 - - - - - -
Disponibles para la venta (v) 547,764 - - - - - -
A vencimiento 412,120 - - - - - -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 276,984 - - - - - -
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores, neto 97,057 - - - - - -
Activos por reserva a cargo de reaseguradores 382,992 - - - - - -
Cuentas por cobrar diversas, neto 14,798 - - - - - -
2,005,790 - 26 14,986 373,859 71 74
Pasivo
Obligaciones financieras 810 - - - - - -
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 18,942 20 - 16,146 - - -
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores, neto 205,088 - - - - - -
Cuentas por pagar a asegurados, intermediarios y auxiliares 56,955 - - - - - -
Reserva técnicas por siniestros 341,200 - - - - - -
Reserva técnicas por primas y riesgos catastréficos 1,045,169 - - - - - -
1,668,164 20 - 16,146 - - -
Sub-total
Posicién sobre vendida de derivados - contratos swap y
forwards, neta (237,035)
Posicién activa (pasiva), neta 100,591 (20) 26 (1,160) 373,859 71 74
0] En miles de ddlares canadienses.
(D) En miles de pesos chilenos.
(i) En miles de pesos colombianos.
(iv) En miles de pesos mexicanos.
) En miles de yenes japoneses.
(vi) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, corresponde integramente a instrumentos de deuda.
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Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compaiiia ha realizado operaciones con
productos derivados para la cobertura de su riesgo cambiario. Asimismo, la
Compafiia ha realizado operaciones de cambio de moneda en el mercado spot de
divisas. La Compafiia se encuentra expuesta a las fluctuaciones del tipo de cambio,
las cuales tienen efecto sobre la determinacién del valor razonable de sus

instrumentos y presentan incidencia en su patrimonio.

Durante el afio 2020, la Compafiia ha incurrido en una ganancia neta por diferencia
en cambio por aproximadamente S/37,617,000 (pérdida neta por diferencia en
cambio por aproximadamente S/6,520,000 durante el 2019), la cual se presenta
en el rubro “Diferencia en cambio, neta"” del estado consolidado de resultados.

Asimismo, por los instrumentos de capital clasificados como inversiones
disponibles para la venta segun lo descrito en la nota 3(k.1) (ii), la Compafiia
durante el afio 2020, reconocié una ganancia neta por diferencia de cambio por
aproximadamente S/7,578 (pérdida neta de S/995,000 durante el afio 2019) la
cual se presenta en el rubro de “Resultados no realizados, neto” del estado
consolidado de cambios en el patrimonio neto, ver nota 25(c).

El andlisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible del tipo de
cambio de la posicién neta en délares estadounidenses contra el Sol, en el cual se
simula un movimiento de +/- 5y +/- 10 por ciento en los tipos de cambio
manteniendo todas las demas variables constantes, en el estado consolidado de
resultados antes del impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una
reduccion potencial neta en el estado consolidado de resultados, mientras que un
monto positivo refleja un incremento potencial neto:

Cambios en
Sensibilidad del tipo de cambio tasas de cambio 2020
% S/(000)

Devaluacién

Soles con respecto al délar 5 9,834
Soles con respecto al délar 10 19,668
Revaluacién

Soles con respecto al délar 5 (9,834)
Soles con respecto al délar 10 (19,668)
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Cambios en
Sensibilidad del tipo de cambio tasas de cambio 2019
% S/(000)

Devaluacién

Soles con respecto al délar 5 16,668
Soles con respecto al délar 10 33,336
Revaluacién

Soles con respecto al délar 5 (16,668)
Soles con respecto al délar 10 (33,336)

(i) Riesgo de tasas de interés -
Se refiere al riesgo originado por la variacion en las tasas de interés y el efecto del
mismo en las tasas de reinversion requerida para el pago de las obligaciones de
largo plazo. El riesgo de reinversion puede originarse cuando el plazo de las
inversiones difiere del plazo de las obligaciones contraidas. Por ello la Compafiia y
su subsidiaria Rimac EPS mantienen depdsitos a plazo y certificados bancarios de
corto, medio y largo plazo a tasas preferenciales y bonos de medio y corto plazo
con diferentes estructuras de amortizacién de tal forma de lograr el calce de flujos

entre activos y pasivos que permita minimizar el riesgo de reinversion.

La subsidiarias Clinica Internacional y SMA manejan su riesgo de tasa de interés
mediante la obtencién de deudas con tasa de interés fija. Al 31 de diciembre de
2020 y de 2019, ambas entidades no mantienen una deuda con tasa variable, la
cual estaria expuesta a un riesgo significativo de cambio en la tasa de interés. Las
Gerencias de estas entidades consideran que las fluctuaciones futuras en las tasas
de interés no afectardn significativamente los resultados de las operaciones futuras
de estas subsidiarias.

35.3 Riesgo inmobiliario -
Mediante Resolucién SBS N°2840-2012 de fecha 11 de mayo de 2012 "“Reglamento de gestion
del riesgo inmobiliario en las empresas de sequros”, las empresas de seguro requieren
identificar, medir, controlar y reportar adecuadamente el nivel de riesgo inmobiliario que
enfrenta. Asimismo, se define como riesgo inmobiliario a la posibilidad de pérdidas debido a las
variaciones o la volatilidad de los precios de mercado de los inmuebles.

Los siguientes inmuebles son considerados como activos sujetos a riesgo inmobiliario:

(@ Inmuebles en los cuales se tenga derechos reales, tanto los usados para fines de inversion
como los de uso propio.

(b) Valores representativos de acciones de empresas de bienes raices, entendiéndose como

tales a aquellas que generen ingresos periddicos de esta actividad o que se dediquen a la

inversién inmobiliaria.
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© Certificados de participaciéon en esquemas colectivos de inversién inmobiliaria, sean éstos
abiertos o cerrados.

() Participaciones en fideicomisos inmobiliarios.

No se considerard como activos sujetos a riesgo inmobiliario a aquellos que respalden las
reservas de contratos de seguros en los cuales el riesgo de inversién es asumido totalmente por
el contratante o asegurado.

La Compafiia ha identificado los siguientes riesgos asociados a la cartera de inversiones

inmobiliarias:

(0] El costo de los proyectos de desarrollo puede aumentar si hay retrasos en el proceso de
planificacién. La Compafiia recibe servicios de asesores que son expertos en los
requerimientos de planificacién especifica en la ubicacién del proyecto para reducir los
riesgos gue puedan surgir en el proceso de planificacion.

an Un inquilino principal puede llegar a ser insolvente provocando una pérdida significativa
en los ingresos por alquiler y una reduccion en el valor de la propiedad asociada. Para
reducir este riesgo, la Compafiia revisa la situacion financiera de todos los posibles
inquilinos y decide sobre el nivel adecuado de sequridad requerido como depdsitos de
alquiler o garantias.

(iii)  La exposicion de los valores razonables de la cartera de propiedades al mercado y a los
flujos generados por los ocupantes y/o inquilinos.

36. Informacion sobre el valor razonable y jerarquia de los instrumentos financieros
@ Valor razonable -
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello, en una transaccién corriente, bajo
el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el
valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontados
u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos
utilizados.
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Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y

comprenden lo siguiente:

)

@i

Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros -
Para los activos y pasivos financieros gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo,

se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2020, el 25 y 17 por ciento de las cuentas por cobrar por
operaciones de seguro provienen de contratos de seguros vehiculares y de salud,
principalmente asistencia médica (el 27 y 17 por ciento, respectivamente al 31 de
diciembre de 2019), los cuales incluyen la cldusula de resolucién automatica del contrato

de seguro por incumplimiento de pago, en relacién a los vencimientos.

En consecuencia, su valor contable neto de las provisiones para riesgo de crédito tedrico
conforme a lo requerido por la SBS, es considerado un buen estimado del valor razonable
de esos activos a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Las cuentas por cobrar por operaciones de sequro, a reaseguradores y coaseguradores y
diversas mantienen vencimientos menores a un afio, por lo tanto, se considera que sus
valores de mercado equivalen a sus valores en libros a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera.

Mediante el Oficio Multiple N°1400-2014, la SBS establecié que las Compafiias podran
considerar el valor contable o el valor en libros como el valor razonable de estas cuentas
por cobrar.

Instrumentos financieros a tasa fija -

El valor razonable de los activos y pasivos financieros, que se encuentran a tasa fijay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financieros similares. El valor razonable estimado de los depédsitos que
devengan intereses se determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de
interés del mercado en la moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito
similares. Para la deuda cotizada emitida, el valor razonable se determina en base a los
precios de mercado cotizados. Para los instrumentos de deuda no cotizados, se usa el
modelo de flujo de caja descontado en base a la curva de rendimiento de la tasa de interés
por el plazo que queda por vencer.
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(i)

Instrumentos financieros contabilizados al valor razonable -

El valor razonable para los instrumentos financieros negociados en los mercados activos a
la fecha del estado consolidado de situacién financiera se basa en el precio de mercado
cotizado o en las cotizaciones de precios del intermediario (precio de oferta para
posiciones largas y solicitud de precio de venta para posiciones cortas), sin deducciones
para los costos de transaccion. Para los demds instrumentos financieros no cotizados en
el mercado activo, el valor razonable se determina usando las técnicas de valuacién

apropiadas.
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(b)

Determinacién del valor razonable y la jerarquia de valores -

El siguiente cuadro muestra un andlisis de los instrumentos financieros registrados al valor razonable segun el nivel de la jerarquia de su valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2020 Nota

Activos financieros
Instrumentos financieros derivados:
Derivados designados como cobertura

Activos financieros a valor razonable con efecto en

resultados:
Instrumentos de deuda 5(a)
Instrumentos de capital 5(a)

Inversiones disponibles para la venta:

Instrumentos de deuda 10(a)

Instrumentos de capital (*) 10(a)

Total activos financieros

Pasivos financieros
Instrumentos financieros derivados:

Derivados designados como cobertura 16(c)

Total pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2019 Nota

Activos financieros
Instrumentos financieros derivados:
Derivados designados como cobertura

Activos financieros a valor razonable con efecto en

resultados:
Instrumentos de deuda 5(a)
Instrumentos de capital 5(a)

Inversiones disponibles para la venta:

Instrumentos de deuda 10(a)

Instrumentos de capital (*) 10(a)

Total activos financieros

Pasivos financieros
Instrumentos financieros derivados:

Derivados designados como cobertura 16(c)

Total pasivos financieros

*) No se considera las acciones no cotizadas en bolsa.

Nivel 1
S/(000)

8,969
356,561

2,027,839

77,943

2,471,312

Nivel 1
S/(000)

6,057
291,085

2,909,184

50,527

3,256,853

Nivel 2
S/(000)

481,029

599,372
841

1,081,242

99,017

99,017

Nivel 2
S/(000)

5,357

405,802

660,753
841

1,072,753

58,100

58,100

Nivel 3 Total
S/(000) S/(000)

8,969
837,590

2,627,211

100,812 179,596

100,812 3,653,366

99,017

99,017

Nivel 3 Total
S/(000) S/(000)

5,357

6,057
696,887

3,569,937

59,950 111,318

59,950 4,389,556

58,100

58,100
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Los activos financieros incluidos en la categoria de Nivel 1 son aquellos que se miden en su
totalidad o en parte, sobre la base de cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Un
instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios cotizados
son fdcil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociaciéon. De acuerdo a
la Resolucién SBS N° 7034-2012, en el caso de instrumentos financieros que se encuentren
incluidos en el Vector de Precios se tomara en cuenta dicha fuente de informacién, en
concordancia con el Reglamento del Vector de Precios aprobado mediante Resolucién SBS N°
945-2006 y modificatorias.

Los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2, son medidos utilizando una técnica de
valuacién basada en supuestos que son soportados por los precios observables en el mercado
actual, activos y pasivos financieros cuyos precios son obtenidos a través de agencias de servicio
de precios proveedores de precios; sin embargo, los precios no han sido determinados en un
mercado activo; y activos que son valorizados con técnicas propias de la Compafiia, para lo cual
la mayoria de los supuestos provienen de un mercado observable.
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Riesgos generales
Vehiculos

Incendio y lineas aliadas
Responsabilidad civil
Deshonestidad
Transportes

Todo riesgo para
contratista

Rotura de maquinaria
Maritimo cascos
SOAT

Robo y asalto

Otros

Riesgos de salud
Asistencia médica
Accidentes personales
Planes Salud-EPS
SCTR-EPS
Potestativos-EPS

Riesgos de vida
Vida individual
Desgravamen
Vida ley

Sepelio

Vida grupo
Previsionales
Renta particular
SCTR

Rentas vitalicias

Total

Informacién por segmentos

Los principales ingresos y resultados de las operaciones de seguros por segmento de negocio son mostrados a continuacion:

Primas de seguros y reaseguros Ajuste de reservas Primas cedidas Siniestros, neto Comisiones Gastos técnicos diversos, neto Resultado técnico, neto
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
442,380 512,724 19,967 (11,042) (4,052) (3,641) (184,478) (271,142) (93,927) (101,809) (16,693) (16,526) 163,197 108,564
874,914 766,190 (11,649) (21,816) (627,153) (521,245) (29,532) (20,357) (105,037) (90,665) (3.,273) (3,521) 98,270 108,586
127,164 94,822 (3,385) (3,548) (85,659) (57,615) (12,042) (12,078) (9,886) (6,526) (241) 569 15,951 15,624

32,990 32,057 (111) 2,611) (9,191) (5,666) (12,356) (13,537) (3,762) (3,259) 99) 62 7,471 7,046
81,788 77,218 914 (720) (60,593) (51,505) (1,440) (1,642) (5,934) (6,881) (784) 315 13,951 16,785
102,280 120,176 Q77) (1,724) (78,769) (93,015) (6,287) (2,054) (8,176) (9,442) (1,500) 447 7,271 14,388
79,618 74,135 (4,218) (757) (56,918) (57,169) (8,227) (2,367) (6,174) (4,435) 113 (214) 4,194 9,193
58,836 55,129 78 (1,460) (36,300) (32,544) (4,023) (6,127) (5,023) (4,537) (2,662) 377 10,906 10,838
62,909 59,056 1,770) (6,840) - (22,984) (46,726) (9,944) (8,641) (1,958) (2,038) 26,253 (5,189)
54,698 48,807 (6,326) (1,442) (6,861) (4,647) (9,908) (14,510) (27,087) (24,087) (1,190) (399) 3,326 3,722
146,904 113,322 (4,399) 1,112 (108,861) (76,666) (5,872) (3,406) (10,915) (15,697) (1,184) (2,877 15,673 15,788
2,064,481 1,953,636 (11,176) (50,848) (1,074,357) (903,713) (297,149) (393,946) (285,865) (275,979) (29,471) (23,805) 366,463 305,345
579,301 512,179 (18,622) (19,286) (13,540) (13,710) (245,799) (304,051) (60,688) (44,896) (21,603) 17,737 219,049 112,499
69,136 95,855 9,567 1,701 (5,950) (7,194) (18,484) (26,322) (23,298) (28,850) (8,675) (12,501) 22,296 22,689
871,692 842,981 91 (182) (24,948) (16,784) (390,149) (425,570) (37,010) (32,565) (9,827) (169) 409,849 367,711
79,002 86,173 (407) 535 914) 979) (50,088) (46,923) (14,290) (15,527) (1,431) (1,620) 11,872 21,659
92,293 90,092 6 @ - (112,627) (99,594) - (2,730) - - (20,328) (12,241)
1,691,424 1,627,280 (9,365) (17,241) (45,352) (38,667) (817,147) (902,460) (135,286) (124,568) (41,536) (32,027) 642,738 512,317
413,180 534,898 (140,262) (250,074) (11,640) (12,287) (101,293) (56,730) (58,754) (83,457) (92,800) (102,138) 8,431 30,212
261,023 237,827 (760) 1,080 (16,687) (15,311) (162,505) (43,552) (169,826) (152,593) (602) (3,835) (89,357) 23,616
81,157 64,669 (3,557) (1,769) (8,087) (4,871) (87,914) (35,355) (6,078) (9,816) (1,015) 165 (25,494) 13,023
25,666 26,106 3 (30) - (5,618) (2,866) (1,292) (1,587) (1,730) (2,265) 17,029 19,358
13,724 9,659 (711) (243) (2,732) (1,339) (5,109) (1,652) (2,129) (1,301 40 155 3,083 5,279
371,168 375,943 (331,378) (336,294) (58,974) (54,578) - - (1,920) (1,293) (21,104) (16,222)
226,722 253,569 (229,522) (273,674) (26) - (59,874) (32,016) (3,088) (3,084) (243) (6,310) (66,031) (61,515)
106,899 128,213 (58,708) (44,704) (46,216) (58,061) (49,241) (63,617) (1,948) (3,273) (18,718) (26,047) (67,932) (67,489)
95,749 150,025 3,831 (95,954) - (299,540) (274,435) (2,594) (3,955) (52) (160) (202,606) (224,479)
1,595,288 1,780,909 (429,686) (665,368) (416,766) (428,163) (830,068) (564,801) (245,709) (259,066) (117,040) (141,728) (443,981) (278,217)
5,351,193 5,361,825 (450,227) (733,457) (1,536,475) (1,370,543) (1,944,364) (1,861,207) (666,860) (659,613) (188,047) (197,560) 565,220 539,445
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Sensibilidad de los supuestos para la medicion de los pasivos relacionados con contratos de seguros (no auditado)

Contratos de Seguros Generales -

A continuacién se presenta el andlisis de sensibilidad ante cambios de costo y numero promedio de reclamos:

Variables

Costo promedio de reclamos (*)

N° promedio de reclamos (*)

Variables

Costo promedio de reclamos (*)

N° promedio de reclamos (*)

Contratos de sequros de Vida individual -

Al 31 de diciembre de 2020

A continuacién se presenta el andlisis de sensibilidad ante cambios en la tabla de mortalidad, caducidad y tasa de interés:

Variables

Tabla de mortalidad (*)
Caducidad (*)

Tasa de interés (*)

Variables

Tabla de mortalidad (*)
Caducidad (*)

Tasa de interés (*)

(@) Cifras no auditadas

Impacto en
Impacto en Impacto en resultados antes Impacto en
Cambios en variables pasivos brutos pasivos netos de impuestos patrimonio
(%) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Incremento del 10% 157,675 79,464 79,464 79,464
Incremento del 10% 57,257 52,698 52,698 52,698
Al 31 de diciembre de 2019
Impacto en
Impacto en Impacto en resultados antes Impacto en
Cambios en variables pasivos brutos pasivos netos de impuestos patrimonio
(%) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Incremento del 10% 134,524 42,390 42,390 42,390
Incremento del 10% 24,796 23,654 23,654 23,654
Al 31 de diciembre de 2020
Impacto en
Impacto en Impacto en resultados antes Impacto en
Cambios en variables pasivos brutos pasivos netos de impuestos patrimonio
(%) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
110%*gx de Tablas Normativas 5,188 5,141 5,141 5,141
90% de Caducidad 13,525 13,307 13,307 13,307
-100 pb a las Tasas de Reserva 46,271 42,596 42,596 42,596
Al 31 de diciembre de 2019
Impacto en
Impacto en Impacto en resultados antes Impacto en
Cambios en variables pasivos brutos pasivos netos de impuestos patrimonio
(%) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
110%*gx de Tablas Normativas 4,098 4,043 4,043 4,043
90% de Caducidad 12,605 12,393 12,393 12,393
-100 pb a las Tasas de Reserva 40,934 40,569 40,569 40,569
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Contratos de seguros de Vida pensiones -

A continuacién se presenta el anélisis de sensibilidad ante cambios en las tablas de mortalidad y tasa de interés:

Variables

Tabla de mortalidad (*)

Tasa de interés (*)

Variables

Tabla de mortalidad (*)

Tasa de interés (*)

™ Cifras no auditadas

Al 31 de diciembre de 2020

-100 pb a las Tasas de Reserva (2)

Impacto en
Impacto en Impacto en resultados antes Impacto en
Cambios en variables pasivos brutos pasivos netos de impuestos patrimonio
(%) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
90% gx de Tablas Normativas (1) 33,111 33,111 33,111 33,111
-100 pb a las Tasas de Reserva (2) 206,083 163,483 163,483 163,483
Al 31 de diciembre de 2019
Impacto en
Impacto en Impacto en resultados antes Impacto en
Cambios en variables pasivos brutos pasivos netos de impuestos patrimonio
(%) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
90% gx de Tablas Normativas (1) 152,916 149,532 149,532 149,532
668,470 634,424 634,424 634,424
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39. Reclamaciones recibidas comparadas con las estimaciones previas (o evolucién de las reclamaciones) - no auditado
(€)) A continuacién presentamos la evolucién del coste de los siniestros brutos en los afios siguientes a su ocurrencia:
Contratos de seguro denominados en soles -

Evolucién del coste de los siniestros en los afios siguientes al de ocurrencia (*)

Afio de ocurrencia Afo de 1 afio 2 afos 3 afios 4 afos 5 afios 6 afos 7 afos
de los siniestros Concepto ocurrencia después después después después después después después
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Provisién pendiente 12,036 2,800 595 547 534 168 109 109
2009 Pagos acumulados 110,799 129,576 131,955 133,264 134,382 135,607 136,415 137,544
Total Costo 122,835 132,376 132,550 133,811 134,916 135,775 136,524 137,653
Provisién pendiente 12,436 4,330 338 288 105 8 7 11
2010 Pagos acumulados 110,189 129,920 132,213 133,748 134,719 135,675 136,671 137,175
Total Costo 122,625 134,250 132,551 134,036 134,824 135,683 136,678 137,186
Provisién pendiente 16,360 6,995 3,841 3,484 2,980 2,576 2,804 2,377
2011 Pagos acumulados 139,195 184,697 188,511 190,034 191,036 192,231 193,097 193,322
Total Costo 155,555 191,692 192,352 193,518 194,016 194,807 195,901 195,699
Provisién pendiente 20,888 6,043 4,641 4,591 3,881 3,870 3,366 3,239
2012 Pagos acumulados 182,294 233,281 239,674 241,898 245,096 246,337 247,148 247,940
Total Costo 203,182 239,324 244,315 246,489 248,977 250,207 250,514 251,179
Provisién pendiente 31,506 14,269 8,896 8,373 8,161 6,633 6,121
2013 Pagos acumulados 201,245 257,322 265,392 269,772 272,716 275,223 277,316
Total Costo 232,751 271,591 274,288 278,145 280,877 281,856 283,437
Provisién pendiente 28,165 15,762 6,571 5,754 3,746 3,167
2014 Pagos acumulados 198,736 262,315 271,061 274,481 277,310 279,517
Total Costo 226,901 278,077 277,632 280,235 281,056 282,684
Provisién pendiente 25,229 14,684 9,242 6,703 6,086
2015 Pagos acumulados 239,339 310,487 319,778 325,949 330,559
Total Costo 264,568 325,171 329,020 332,652 336,645
Provisién pendiente 14,184 3,627 1,827 1,139
2016 Pagos acumulados 255,753 330,783 338,807 344,201
Total Costo 269,937 334,410 340,634 345,340
Provisién pendiente 14,808 2,148 1,537
2017 Pagos acumulados 292,495 392,031 403,490
Total Costo 307,303 394,179 405,027
Provisién pendiente 17,832 5,284
2018 Pagos acumulados 345,107 441,461
Total Costo 362,939 446,745
Provisién pendiente 22,248
2019 Pagos acumulados 319,106
Total Costo 341,354
™) Cifras no auditada
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Contratos de seguro brutos denominados en délares estadounidenses:

Evolucién del coste de los siniestros en los afios siguientes al de ocurrencia (*)

Afio de ocurrencia Afo de 1 afio 2 afos 3 afios 4 afos 5 afios 6 afos 7 afos
de los siniestros Concepto Ocurrencia después después después después después después después
USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) US$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Provisién pendiente 73,885 18,581 6,955 4,544 4,190 3,582 3,142 2,960
2009 Pagos acumulados 50,204 82,411 87,244 88,796 89,041 89,399 89,675 89,681
Total Costo 124,089 100,992 94,199 93,340 93,231 92,981 92,817 92,641
Provisién pendiente 66,550 27,361 11,266 8,762 7,916 7,244 5,768 5,528
2010 Pagos acumulados 54,098 100,427 107,787 103,691 103,951 104,854 105,263 105,532
Total Costo 120,648 127,788 119,053 112,453 111,867 112,098 111,031 111,060
Provisién pendiente 73,158 37,870 17,062 11,662 6,314 6,056 5,804 3,662
2011 Pagos acumulados 66,991 118,617 139,416 146,508 152,931 153,495 153,584 153,611
Total Costo 140,149 156,487 156,478 158,170 159,245 159,551 159,388 157,273
Provisién pendiente 77,901 36,314 20,480 10,464 8,284 7,319 4,080 3,444
2012 Pagos acumulados 96,702 153,127 164,800 170,450 171,568 171,990 172,278 172,402
Total Costo 174,603 189,441 185,280 180,914 179,852 179,309 176,358 175,846
Provisién pendiente 94,474 23,457 11,457 8,467 6,952 3,197 3,024
2013 Pagos acumulados 109,332 183,515 192,882 195,462 195,848 204,694 204,760
Total Costo 203,806 206,972 204,339 203,929 202,800 207,891 207,784
Provisién pendiente 98,940 64,449 42,578 25,744 20,960 20,931
2014 Pagos acumulados 97,650 155,659 167,312 177,078 180,576 180,888
Total Costo 196,590 220,108 209,890 202,822 201,536 201,819
Provisién pendiente 121,626 40,368 20,918 8,272 7,044
2015 Pagos acumulados 97,310 166,905 182,054 184,279 184,963
Total Costo 218,936 207,273 202,972 192,551 192,007
Provisién pendiente 119,739 34,095 18,373 14,161
2016 Pagos acumulados 102,370 178,579 188,216 190,869
Total Costo 222,109 212,674 206,589 205,030
Provisién pendiente 238,525 78,864 42,727
2017 Pagos acumulados 264,221 461,281 493,930
Total Costo 502,746 540,145 536,657
Provisién pendiente 132,267 45,542
2018 Pagos acumulados 138,060 224,314
Total Costo 270,327 269,856
Provisién pendiente 186,659
2019 Pagos acumulados 120,831
Total Costo 307,490
™) Cifras no auditadas
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(b) A continuacién presentamos la evoluciéon del coste de los siniestros netos de reaseguro en los afios siguientes al de ocurrencia:
Contratos de seguro denominados en soles -

Evolucién del coste de los siniestros en los afios siguientes al de ocurrencia (*)

Afio de ocurrencia Afo de 1 afio 2 afos 3 afos 4 afos 5 afios 6 afos 7 afos
de los siniestros Concepto Ocurrencia después después después después después después después
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Provisién pendiente 12,036 2,796 590 543 529 163 111 110
2009 Pagos acumulados 109,209 127,838 130,100 131,409 132,525 133,749 134,557 135,686
Total Costo 121,245 130,634 130,690 131,952 133,054 133,912 134,668 135,796
Provisién pendiente 12,426 4,316 324 274 90 3 3 7
2010 Pagos acumulados 108,421 127,389 129,638 131,173 132,144 133,100 134,096 134,600
Total Costo 120,847 131,705 129,962 131,447 132,234 133,103 134,099 134,607
Provisién pendiente 14,486 6,059 2,815 2,471 2,032 1,790 1,822 1,612
2011 Pagos acumulados 125,201 163,385 166,502 167,665 168,506 169,325 170,045 170,205
Total Costo 139,687 169,444 169,317 170,136 170,538 171,115 171,867 171,817
Provisién pendiente 18,856 5,015 3,732 3,348 2,345 2,363 2,026 1,914
2012 Pagos acumulados 165,554 209,757 215,285 217,157 219,388 220,493 221,272 222,019
Total Costo 184,410 214,772 219,017 220,505 221,733 222,856 223,298 223,933
Provisién pendiente 29,100 12,149 6,762 6,143 5,973 4,567 4,167
2013 Pagos acumulados 192,401 242,650 249,723 253,639 256,225 258,678 260,646
Total Costo 221,501 254,799 256,485 259,782 262,198 263,245 264,813
Provisién pendiente 27,019 14,564 5,591 4,769 2,964 2,462
2014 Pagos acumulados 192,876 252,524 260,750 263,993 266,725 268,787
Total Costo 219,895 267,088 266,341 268,762 269,689 271,249
Provisién pendiente 23,791 13,699 7,836 6,005 5,519
2015 Pagos acumulados 226,232 291,055 299,976 304,910 309,353
Total Costo 250,023 304,754 307,812 310,915 314,872
Provisién pendiente 14,023 3,381 1,661 1,109
2016 Pagos acumulados 246,267 315,992 323,882 329,122
Total Costo 260,290 319,373 325,543 330,231
Provisién pendiente 13,810 2,315 2,022
2017 Pagos acumulados 276,467 358,984 369,783
Total Costo 290,277 361,299 371,805
Provisién pendiente 20,863 11,927
2018 Pagos acumulados 309,640 393,345
Total Costo 330,503 405,272
Provisién pendiente 30,988
2019 Pagos acumulados 279,948
Total Costo 310,936

(@) Cifras no auditadas
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Contratos de seguro netos netos de reaseguro denominados en ddlares estadounidenses -

Evolucién del coste de los siniestros en los afios siguientes al de ocurrencia (*)

Afio de ocurrencia Afo de 1 afio 2 afos 3 afios 4 afos 5 afios 6 afos 7 afos
de los siniestros Concepto Ocurrencia después después después después después después después
USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) US$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Provisién pendiente 22,083 4,576 1,549 1,041 759 507 315 303
2009 Pagos acumulados 37,574 53,363 54,933 55,450 55,663 55,731 55,784 55,780
Total Costo 59,657 57,939 56,482 56,491 56,422 56,238 56,099 56,083
Provisién pendiente 26,510 5,781 3,037 2,041 1,924 1,653 710 646
2010 Pagos acumulados 39,360 60,472 62,098 56,890 57,090 57,452 57,389 57,430
Total Costo 65,870 66,253 65,135 58,931 59,014 59,105 58,099 58,076
Provisién pendiente 34,468 8,759 4,181 1,892 1,543 1,348 1,387 1,085
2011 Pagos acumulados 54,754 83,004 87,168 88,951 89,388 89,514 89,540 89,566
Total Costo 89,222 91,763 91,349 90,843 90,931 90,862 90,927 90,651
Provisién pendiente 42,281 11,681 6,873 4,116 2,937 2,358 1,967 943
2012 Pagos acumulados 70,263 103,928 108,195 110,076 110,672 110,908 111,176 111,293
Total Costo 112,544 115,609 115,068 114,192 113,609 113,266 113,143 112,236
Provisién pendiente 58,110 10,639 5,283 3,635 2,684 2,005 573
2013 Pagos acumulados 94,135 138,018 141,944 143,099 143,297 143,533 143,596
Total Costo 152,245 148,657 147,227 146,734 145,981 145,538 144,169
Provisién pendiente 47,380 12,429 6,383 3,736 2,793 1,878
2014 Pagos acumulados 87,935 118,708 122,903 124,189 124,657 124,734
Total Costo 135,315 131,137 129,286 127,925 127,450 126,612
Provisiéon pendiente 51,648 11,010 4,195 1,623 18
2015 Pagos acumulados 83,164 120,520 125,178 125,859 126,120
Total Costo 134,812 131,530 129,373 127,482 126,138
Provisién pendiente 50,297 17,346 13,088 9,921
2016 Pagos acumulados 68,451 101,050 103,752 104,354
Total Costo 118,748 118,396 116,840 114,275
Provisién pendiente 41,100 -803 -7,469
2017 Pagos acumulados 104,068 136,971 141,654
Total Costo 145,168 136,168 134,185
Provisién pendiente 34,371 7,215
2018 Pagos acumulados 89,211 115,375
Total Costo 123,582 122,590
Provisién pendiente 39,969
2019 Pagos acumulados 77,239
Total Costo 117,208
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40. Concentracion de riesgos de seguros de vida y no vida por area geogréfica
A continuacién se presentan los saldos de pasivos de seguros (brutos y netos) seguin ubicacion
geografica al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 (antes de asientos de eliminacién de transacciones

entre vinculadas):

Al 31 de diciembre de 2020

Pasivos Reasequro Pasivos
Ubicacién geogréfica brutos de pasivos netos

S/(000) S/(000) S/(000)

™) ™ ™)
Nacional
Norte 746,540 (87,600) 658,940
Centro 10,899,688 (2,080,368) 8,819,320
Oriente 156,844 (20,920) 135,924
Sur 607,489 (75,026) 532,463
Extranjero 235,838 (8,029) 227,809
Total 12,646,399 (2,271,943) 10,374,456
Al 31 de diciembre de 2019

Pasivos Reaseguro Pasivos
Ubicacién geografica brutos de pasivos netos

S/(000) S/(000) S/(000)

™) ™ ™
Nacional
Norte 915,949 (94,602) 821,347
Centro 9,312,990 (1,974,152) 7,338,838
Oriente 200,978 (20,864) 180,114
Sur 662,863 (68,300) 594,563
Extranjero 195,581 (6,450) 189,131
Total 11,288,361 (2,164,368) 9,123,993
™) Cifras no auditadas.

41. Contingencias
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el Grupo mantiene pendientes diversas demandas judiciales
relacionadas con las actividades que desarrolla y, en opinién de la Gerencia y de sus asesores legales, no
resultardn en pasivos adicionales a los ya registrados por el Grupo; por lo que no ha considerado
necesaria una provision adicional a las ya registradas en los estados financieros consolidados.
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42.

43.

176

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2020, la subsidiaria Clinica Internacional S.A. tiene responsabilidad por fianzas
bancarias en garantia de adelantos recibidos de clientes y de cumplimiento de contratos por
aproximadamente S/2,738,000 y US$166,000 (5/2,264,000 y US$166,000 al 31 de diciembre de
2019).

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Desde la fecha de cierre de los estados financieros a la fecha de este informe, han transcurrido los
siguientes eventos:

Estado de emergencia -

Con fecha 26 de enero de 2021, el gobierno dispuso ampliar el estado de emergencia nacional
hasta el 28 de febrero de 2021 por las graves circunstancias que afectan la vida de la Nacion a
consecuencia de la segunda ola de la COVID-19, entre las principales medidas se establecieron: la
limitacion del derecho a la libertad de trdnsito de las personas desde el 31 de enero de 2021
hasta el 28 de febrero de 2021 en los departamentos clasificado como nivel de alerta extremo,
donde se encuentran incluidos 7 departamentos, Lima y la Provincia Constitucional del Callao;
solo estaran permitidas ocho actividades econémicas, entre ellas las actividades relacionadas a
los servicios financieros, donde se encuentre incluida la Compaiiia.

La Compafiia continuara con las medidas para salvaguardar la salud de sus trabajadores y
asequrar sus procesos criticos; mediante las siguientes acciones: Mantener el trabajo remoto,
reforzar las campafias de prevencién, seqguimiento diario a todo el personal para identificacién de
posibles casos de manera temprana, pruebas de descarte ante la sospecha de contagio a los
colaboradores y cohabitantes que comparten la vivienda, soporte psicoldgico y orientacién
médica.

Cabe mencionar que los activos de la Compafiia y sus Subsidiarias no han presentado deterioros
0 cambios en los juicios contables al 31 de diciembre de 2020 como consecuencia de la primera
ola del COVID - 19. En opinién de la Gerencia, aungue la evolucién de la pandemia continda
siendo incierta, con la informacién disponible actualmente, los efectos de este rebrote en la
liquidez, la solvencia y la situacién financiera y econdmica de la Compafiia y sus Subsidiarias no
deberian de ser significativos.

Ley marco de creacion del Sistema Integrado Universal de Pensiones (SIUP) -

Con fecha 26 de enero de 2021, la Comision Multipartidaria del Congreso aprobd su informe final
de propuesta de un proyecto sobre la Ley marco de creaciéon del Sistema Integrado Universal de
Pensiones (SIUP). La propuesta plantea un nuevo sistema de pensiones conformado por el SIUP,
gue integraria e incorporaria al Sistema Nacional de Pensiones (ONP), al Sistema Privado de
Pensiones (AFP), al Programa Nacional de Asistencia Solidaria Pensién 65 y al Programa
Contigo. de pensiones.
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Este nuevo sistema funcionaria con tres pilares: El no contributivo, el contributivo obligatorio, y
el pilar voluntario. Respecto a su cobertura, la iniciativa se proyecta en la universalidad, es decir,
todas las personas sin ninguna distincién tendrian derecho a recibir una pension de jubilacién,
invalidez y sobrevivencia.

Entre los principales cambios al nuevo sistema este proyecto contiene las siguientes propuestas:

0) Toda persona serd afiliada al SIUP, de forma automatica, al momento de obtener el DNI.
(i) Para los trabajadores dependientes, el porcentaje del aporte estard a cargo del trabajador
y se encontrard entre el 4 por ciento y 13 por ciento de la remuneracién y otro sera
otorgado por el empleador y se encontrara entre el 1 por ciento y 5 por ciento de la

remuneracion. En el caso de los trabajadores independientes, las aportaciones estaran en
funcion a las rentas declaradas ante la SUNAT.

(iii)  Los afiliados de la AFP pasaran al SIUP con los fondos acumulados y sin ningin descuento.

(iv)  Los afiliados tendran un Fondo de Riesgo Compartido (FRC) y un Fondo de Riesgo
Individual (FRI). EI FRC estd a cargo del organismo publico de pensiones y el FRI estard a
cargo de los gestores privados de fondos que serian elegidos mediante subasta publica
internacional.

) La recaudacién de los aportes estaria a cargo de la SUNAT.

(vi)  El pago de las pensiones de los futuros jubilados, estaria a cargo del SIUP.

Este proyecto de Ley no precisa si los afiliados voluntariamente decidieran mantener su fondo en
una AFP en el esquema actual, y se encuentra sujeto a cambios y precisiones que llevaran a cabo
en las diversas instancias correspondientes hasta que esta sea aprobada por el Pleno del
Congreso. Una vez que este proyecto se apruebe en el Congreso se tendra que establecer un
reglamento que probablemente estaria bajo la responsabilidad de este gobierno y del préximo
gobierno, tomando en cuenta que en abril 2021 se tendran elecciones generales, en dicho
reglamento se podrian establecer algunas precisiones a las propuestas, mencionadas
anteriormente.

A la fecha de este informe, no hay una fecha establecida de cuando este proyecto de Ley serd
sometido a debate en el Pleno del Congreso.

En opinidn de la Gerencia, no considera que se presente un impacto en la liquidez, solvencia,
situacién financiera y econdémica de la Compafiia, debido a que el proyecto de Ley tiene que ser
revisado y aprobado por diferentes instancias (Comisiones Ordinarias, Pleno del Congreso y
Poder Ejecutivo), con los plazos respectivos en cada una de ellas.

177



Notas a los estados financieros consolidados (continuacién)

iii. Cambio de metodologia reserva técnica de prima
Mediante sesién del Directorio de fecha 26 de enero 2021, la Compafiia obtuvo la aprobacién
sobre el cambio de metodologia en la determinacién de la reserva de técnica de primas de los
productos del Plan Vida Segura de acuerdo con lo establecido en la Resolucién N°3863-2016.
Este cambio fue comunicado a la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP el 28 de enero
2021. El efecto por primera aplicacién sera reconocido en el rubro “Resultados acumulados”. En
base a la evaluacién de la Gerencia, realizé la aplicacién de esta metodologia en la determinacién
de esta reserva al 1 de enero de 2021 y reconocié una ganancia ascendente a S/73,075,000 en
el rubro “Resultados acumulados” del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto al 31
de enero de 2021.

Excepto por lo descrito anteriormente, en (i), (i) y (iii), desde el 1 de enero de 2021 hasta la fecha del

presente informe, no ha ocurrido ningln hecho significativo que afecte a los estados financieros
consolidados, en adicién a lo informado en las respectivas notas.
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COLEGIO DE CONTADORES PUBLICOS DE
LIMA

Constancia de Habilitacion

El Decano y el Director Secretario del Colegio de Contadores Publicos
de Lima, que suscriben, declaran que, en,base a los registros de la
institucion, se ha verificado,que:

PAREDES, BURGA & ASOCIADOS S. CIVIL DE

R.L.
REGISTRO DE SOCIEDAD: $O761

Se encuentra HABIL, para el ejercicio de las funciones profesionales que
le faculta la Ley'N.° 13253y su modificacion Ley N.° 28951 y conforme al
Estatuto y Reglamento Interno de esté Colegio; en-ié de lo cual y a
solicitud de parte,se le extiende la presente constancia para los efectos
y UsS0S que estime conveniente. Esta constancia tiene vigencia hasta el
31 de MARZO del 2021.

lima 07 de Mayo de 2020.

MILAGROS BAZAN ESPINOZA
RECTORA SECRETARIA

ILDERMINA ZAVAELA PAUCAR CPC. GLAD
DECANA

CPC. &

Sede Administrativa:
Jr. José Diaz N° 384
Urb. Santa Beatriz
Cercado de Lima
Celular: 977 197 467
informes@ccpl.org.pe
www.ccpl.org.pe
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